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1 Leihen und Verleihen
1.1 ... in einer Naturalwirtschaft

Wenn ein Béacker von einem anderen 100 Pfund
Mehl ausleiht und dem Verleiher die gleiche Menge
nach einer abgesprochenen Zeit zuriickgibt, hat
keiner von beiden einen Schaden, sondern beide
haben einen Nutzen von dem Leihvorgang gehabt:
der Leiher konnte einen EngpaB Uberbriicken und
seine Kunden mit dem nachgefragten Brot versor-
gen. Dem Verleiher wurde das Mehl nicht alt und er
bekommt, nach der vereinbarten Zeit, die gleiche
Menge frischen Mehls zurlck.

1.2 ... in einer Geldwirtschaft

Nicht anders ist es beim Geldverleihen. Auch hier
hat der Verleiher momentan zuviel davon (sonst
konnte und wiirde er es nicht verleihen) und der Lei-
her momentan zu wenig (sonst wiirde er sich kein
Geld ausleihen).

Zwar altert und verdirbt das Geld nicht wie das
Mehl, trotzdem ist auch dieser Leihvorgang zu bei-
der Nutzen: der Leiher kann mit dem Geliehenen
etwas erwerben, wofir er sonst erst hatte langer
arbeiten und sparen missen. Dem Verleiher wird
der eigene Leistungsabsatz und die Kaufkraft sei-
nes Marktanspruchs erhalten.

Dies resultiert aus folgenden Zusammenhidngen:
Der Verleiher hat normalerweise mehr an Leistung
in den Wirtschaftskreislauf eingebracht, als er
selbst im Augenblick als Kaufer nachfragt. Daraus
entsteht der UberschuB an Geld, den er an einen
anderen verleihen kann. Der Leiher sorgt nun sei-
nerseits dafiir, daB der LeistungsiiberschuB des
Verleihers, direkt oder indirekt, im Wirtschaftskreis-
lauf nachgefragt wird. Der Leiher tritt also gewisser-
maBen stellvertretend fiir den Verleiher als Kaufer
auf dem Markt auf. Mit dieser stellvertretenden
Marktraumung durch Dritte behalt der Verleiher
auch weiterhin die Mdglichkeit zum Absatz seiner
Uberhohten Leistung.

Mit dieser leihweisen Geldiiberlassung werden
aber nicht nur Marktangebot und -nachfrage im
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Gleichgewicht gehalten, sondern auch die Geld-
kaufkraft, da bei stabiler, ausgeglichener Konjunk-
tur auch der Preisindex stabil bleibt.

Da sich Leiher und Verleiher also wechselseitig ei-
nen Dienst erweisen, gibt es sachlich keinen Grund,
einen der beiden auf Kosten des anderen zu beloh-
nen.

2 Verleihen gegen Zinsbelohnung
21 ... bei Waren

Wenn unser leihender Backer fiir die 100 geliehe-
nen Pfund Mehl nach Leihfristablauf 105 Pfund zu-
ruckgeben miiBte, dann wirde der Verleiher ohne
Leistung um 5 Pfund reicher und der Leiher um die
gleichen 5 Pfund armer sein.

Da der Leiher sich die 100 Pfund jedoch zum Brot-
backen fir seine Kunden geliehen hatte, wird er die-
se zusatzlichen Kosten im Normalfall auch an die-
selben weitergeben. Je verbackenes Pfund Mehi
missen die Kaufer also 5% mehr als bisher bezah-
len. Damit ist unser Backer zwar den ,Schwarzen
Peter" der Belastung los, dafiur aber haben seine
Kunden ihn. Sie miissen also — obwohl sie vom
Leihvorgang nichts wissen — die Zeche bezahlen.

2.2 ... und beim Geld

Genauso ist es wiederum beim Geldverleihen: Ver-
leiht jemand Geld gegen einen Zinsaufschlag von
5%, dann wird er ohne Leistung um diesen Aufpreis
reicher und der Leiher um die gleiche GréBe armer
- sofern er das Geliehene fiir sich privat gebraucht.
Setzt er das geliehene Geld jedoch fiir einen Pro-
duktionsvorgang ein oder fir eine Sache, die er an
Dritte verleiht oder vermietet, dann wird er diesen
Aufschlag wieder liber die Preise bzw. iber Pacht
und Miete an die Kaufer oder Nutzer weiterreichen.
Fiir den Leiher wird in diesem Fall der ,Schwarze
Peter Zinsaufschiag” nur zu einem durchlaufenden
Posten, den er an Dritte weitergibt. Diese missen,
wie bei unserem Brotbeispiel, den Zuschlag Zins
bezahlen, ohne dafiir eine zusatzliche Gegenlei-
stung zu erhalten.

2.3 Geldverleih durch Banken

Schaltet man beim Geldverleihen einen Vermittler
ein, dann muB man dessen Tatigkeit natirlich auch
bezahlen.

Wer also Geld bei einer Bank ausleiht, muB nicht nur
jene Zinsen tragen, die der Bankanleger erhalt, son-
dern auch die anteiligen Kosten fir das Personal
der Bank, die Gebaude- und Einrichtungskosten
usw. Diese Bank-Unkosten kdnnen nach der GroBe
der Kreditbetrage, den Kreditlaufzeiten und den ge-
botenen Sicherheiten selbstverstandlich unter-
schiedlich sein. Auch konkurrieren die Banken bei
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einem freien Geldmarkt miteinander mit moglichst
hohen Zinsangeboten fiir die Geidanieger und mit
niedrigen fiir die Kreditnehmer, soweit die eigenen
Kosten das erlauben. Im Mittel liegt die Marge der
Bank, die den Anlegerzinsen zugeschlagen wird,
etwa bei zwei Prozent.

Dieser Bankaufschlag besteht also weitgehend aus
sachbezogenen Kosten, die durch die Vermittlerta-
tigkeit der Bank entstehen. AuBerdem ist in dem
Aufschlag ein Risikoanteil enthalten, sowie die Ver-
zinsung des Eigenkapitals der Bank und ein gerin-
ger, schwankender Gewinnanteil.

Der Zinssatz, den der Geldanleger bei der Bank
erhalt, ist im allgemeinen geringer als bei einem Di-
rektverleih ohne Bankvermittlung. Dafur aber hat
der Bankanleger weniger Arbeit und vor allem ein
geringeres Risiko als bei einem Verieihvorgang in
eigener Regie. Der Bankaufschlag fur die Kreditver-
mittlung wird also nicht nur vom Kreditnehmer ge-
tragen, sondern zum Teil auch von dem Geldanle-
ger.

Der kleine Geldanleger mit normalem Sparbuch
kommt bei dem Verleihgeschift am schlechtesten
weg. Wenn er z.B. 4 Prozent an Zins erhalt, dann be-
kommt derjenige, der sein Geld fiir langere Zeit
festiegt, etwa 5 bis 6%. Wer Uber groBere Summen
verfugt, kann 7 oder 8% erhalten, und wer Millio-
nenbetrdge an die Bank gibt, kommt sogar auf 9
bis 10%. Die GroBanleger erhalten also etwa das
Doppelte des Zinses, den Sparbuchinhaber bekom-
men. Beim Kreditnehmen ist es umgekehrt. Hier
mussen die Leiher kleinerer Betrdge (z.B. Konsu-
mentenkreditnehmer) die héchsten Zinsen zahlen
und die von Millionenbetragen die geringsten.

Diese Unterschiede in den Bank-Zinssatzen sind je-
doch nicht willkirlich, sondern sachbedingt. Der
Arbeits- und Buchungsaufwand ist bei kleineren
Betragen kaum geringer als bei gréBeren. Auch das
Risiko, das von den Banken in den Zinsaufschlag
mit eingerechnet wird, kann bei kleinen Krediten
hoéher als bei groBen sein.

2.4  Wer zahlt im Endeffekt die
Bankaufschlage?

Mit den bankbezogenen Kosten ist es nicht anders
als mit den Zinsen:

Wer bei einer Bank Kredit aufnimmt, muB neben
diesen Zinsen fur den Sparer oder Geldanleger
auch die Bankaufschlage begleichen. Nimmt er den
Kredit fur private Zwecke auf, z.B. fir den Kauf ei-
nes privat genutzten Wagens, zum Kauf von Kon-
sumartikeln oder als Hypothek fiirs Eigenheim,
dann muB er diese Kosten in voller Hohe selber tra-
gen.

Setzt er den Kredit aber im Bereich der Wirtschaft
ein — ganz gleich ob als Produzent von Giitern, als
Dienstleistender oder Wohnungsvermieter — dann

zeitschnit fur sozialokonomie 61/1984



gibt er im Normalfall die vollen Kosten des Kredits
iber die Preise, Honorare oder Mieten an die End-
verbraucher weiter, und damit auch den Bankauf-
schlag.

So wie die Mehrwertsteuer sind also in allen Prei-
sen, die wir fur irgendeine Leistung zahlen, Zinsen
und Bankkosten enthalten. Sie flieBen vom End-
verbraucher iiber die Kredithnehmer an die Banken,
und von diesen — um den Bankaufschlag gekiirzt —
an die Bankanleger.

3 Sonstige Aspekte

3.1 Verteidigung des Zinses durch die

Wirtschaftswissenschaften

Das Verleihen von Geld gegen Zins wurde in der
antiken Philosophie scharf verurteilt. Im Mittelalter
war es gemaBb kanonischem Recht verboten.

ARISTOTELES und Thomas von AQUIN lieferten je-
weils die Begrindung fiir diese Haltung. Sie anderte
sich — zumal sich das Zinsverbot in der Praxis als
unwirksam erwies — mit CALVIN, bis schlieBlich der
klassische Liberalismus den Zins ohne Vorbehalte
positiv bewertete. Seitdem haben die Wirtschafts-
wissenschaften den Zins gegen alle moglichen Ein-
wande verteidigt und zu seiner Rechtfertigung wohl
uber einhundert Zinstheorien aufgestellt.

Die Diskussionen uUber das Fur und Wider des Zin-
ses sind seit langem zu Ende. Nach allgemein aner-
kannter Auffassung gilt der Zins heute als legitimer
Preis des Geldes, also als ein fiir die Lenkung der
Wirtschaft notwendiger Knappheitsindikator.

3.2

Die Héhe des Zinses — der ,Preis des Geldes" — wird
nach herrschender Auffassung auf einem freien
Geld- und Kreditmarkt von Angebot und Nachfrage
bestimmt. Wird viel Geld angeboten oder wenig
nachgefragt, fallt der Zins; ist Geld knapp oder die
Kreditnachfrage groB, steigt der Zinssatz in die
Hohe.

Abgesehen von diesen Marktmechanismen, wird
die Hohe der Zinsen aber auch noch von anderen
Kriterien oder Gegebenheiten beeinfluBt. So z.B. in
inflationaren Zeiten durch den jeweiligen Inflations-
satz, der sozusagen den ,Sockel” darstellt, auf den
sich die eigentliche Zinsberechnung aufbaut. Je ho-
her die Inflation ist, umso groBer ist im allgemeinen
auch der gesamte Zins, der fiir Kredite bezahlt wer-
den muB und der bei kreditfinanzierten Investitio-
nen zum Ansatz kommt.

AuBer diesen sich sozusagen ,selber regulieren-
den* Zinsfaktoren wird der Zinssatz heute haufig
auch auf administrative, manipulative oder spekula-
tive Weise beeinfluBt.

Bestimmung der Zinshdhen
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Von einem administrativen Eingriff in die Zinsent-
wicklung kann man z.B. reden, wenn die Notenban-
ken durch Anderungen der Geldmenge oder der
Diskont- und Lombardsitze in die Zinsentwicklung
eingreifen.

Von manipulativer Beeinflussung kann gesprochen
werden, wenn Notenbanken dies nicht geldmarkt-
bezogen tun, sondern — wie z.B. 1978/79 in den
USA — um durch hohe Zinsversprechen den Kurs
der eigenen Wahrung in die Hohe zu treiben.

Von spekulativer Zinsbeeinflussung schlieBlich
kann gesprochen werden, wenn groBe Kapitalbesit-
zer oder Banken durch kiinstliche Verknappung der
Kredite fir einen Anstieg der Zinsen sorgen. Eben-
falls ist von spekulativer Zinsbeeinflussung zu re-
den, wenn das GroBkapital iiber Politiker und Regie-
rungen EinfluB auf die Ausgaben fir Riistung oder
andere GroBtechnologien nimmt. Dies fiihrt nicht
nur in der Wirtschaft zu einem Anstieg der Kredit-
nachfrage, sondern — durch die damit meist ver-
bundenen hoheren Staatsausgaben — auch noch
zu einem erhohten Kreditbedarf des Staates, was
die Zinsen zusétzlich in die Hohe treibt.

3.3 Geld- und Sachkapitalzins

In einer Wirtschafts- und Wahrungsordnung, die
dem Geldverleiher einen Zins zubilligt, wird natur-
lich auch derjenige einen Zins beanspruchen, der
sein eigenes Geld in ein wirtschaftlich genutztes
Objekt investiert. Denn wer sein Geld von der Bank
abhebt, um 2.B. ein Produktionsunternehmen zu
eroffnen, wird sich nicht schlechter stehen wollen
als zuvor. Er wird also das eingesetzte Eigenkapital
zumindest ebenso verzinst sehen wollen wie vorher
bei der Bank.

Da diese Investition des Geldes mit mehr Arbeits-
aufwand und groBerem Risiko verbunden ist als ei-
ne Bankanlage, wird er sogar im allgemeinen eine
hohere Zinsbelohnung erwarten und in die Kalkula-
tion einsetzen, als er bei der Bank fiir langerfristige
Einlagen in gleicher Hohe bekommen hat.

Neben dem Geldkapitalzins gibt es also auch noch
den Sachkapitalzins, der auf alle eingesetzten Ei-
genmittel bzw. auf das schuldenfreie Sachkapital
berechnet wird und der dem Eigentiimer der Inve-
stitionen zuflieBt.

Die Hohe dieser Zinsen diirfte im allgemeinen — so-
fern der Markt es zulaBt — etwa ein Prozent lber
dem Bank-Realzins (Bankzins abziiglich Inflations-
anteil) liegen.

4 Fatale Auswirkungen der Zinsen auf
Wirtschaft und Gesellschaft

Wenngleich es einerseits unbestritten ist, daB eine
auf dezentraler Selbstregelung beruhende Wirt-
schaft iiber einen Knappheitsindikator als Mittel zur
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richtigen Lenkung der Ersparnisse in die Investitio-
nen verfigen muB, so ist andererseits unuberseh-
bar, daB der Zins im gegenwartigen Wirtschaftssy-
stem eine fatale Rolle spielt.

Ein permament positiver Zins, der praktisch nie
unter real 3% absinkt, wirkt sich in mehrfacher Hin-
sicht schadlich auf Geschehen und Entwicklung in
der Wirtschaft aus:

@ er verteuert die Preise, verfalscht die Preisbil-
dung und den dariiber vermittelten Informati-
onsaustausch,

@ er bewirkt eine ungerechte Einkommensvertei-
lung bzw. eine sténdige Umschichtung der Ein-
kiinfte,

® er bewirkt einen dauernden Wachstumsdruck
in der Wirtschaft, auch iiber sinnvolle Grenzen
hinaus,

® er bewirkt eine sich steigernde Machtkonzen-
tration, eine ansteigende Verschuldung und da-
mit ein zunehmendes Gefille zwischen Reich
und Arm, Nord und Sid,

@ erfiihrt - da stédndiges Wachstum unmaoglich ist
— zunehmend zu Wirtschaftskrisen und schlieB-
lich zur Kapitalvernichtung.

41 Zinsanteile in Preisen/Preisverteuerung

durch Zins

Bei einer vordergriindigen Betrachtung entsteht
leicht der falsche Eindruck, daB der Zinsanteil in
den Preisen den jeweils glltigen Zinssatzen ent-
spricht.

In einer Volkswirtschaft resultiert die Zinsbelastung
jedoch immer aus dem eingesetzten Kapitalvolu-
men, multipliziert mit dem Zins — unabhangig von
der volkswirtschaftlichen Leistung. Identisch ist der
Kapitalzinssatz nur dann mit der Zinsbelastung der
Preise, wenn Kapital und Leistung zufallig gréBen-
gleich sind.

Nehmen wir als Beispiel einen Schreiner, der einen
Betrieb im Wert von 600.000 DM besitzt. Produziert
er darin Leistungen im Wert von 200.000 DM im
Jahr, dann muB er die Zinsen fir das eingesetzte
Kapital auf diesen Produktionswert aufschlagen.
Dabei spielt es keine Rolle, ob er den Betrieb mit ei-
genen oder fremden Mitteln erbaut, gekauft oder
gepachtet hat.

Betragt der Zins z.B. 10%, dann verteuert sich die
Produktion von 200.000 DM um 60.000 DM Zin-
sen. Der rechnerische Preis der produzierten Giiter
wird also nicht um 10% (dem Zinssatz entsprech-
end) sondern um 30% angehoben. Bei einem Zins
von 5% wirde der Aufschlag 15% der Produktions-
kosten ausmachen.

Nur wenn die Jahresleistung 600.000 DM betragen
und somit dem Kapitaleinsatz entsprechen wiirde,
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wiére auch der Preisaufschlag mit dem jeweiligen
Satz der Kapitalverzinsung identisch.

Die Hohe der Zinsbelastung hangt also einmal von
Kapital und Zinssatz ab und zum anderen von der
Relation zwischen Kapital und Leistung. Je kapital-
intensiver ein Unternehmen ist und je hdher der
Zinssatz, umso gridBer ist der Zinsanteil in den kal-
kulatorischen Preisen.

Bei einem handgeflochtenen Korb wird der Zinsan-
teil im Endpreis also sehr gering sein, bei einer
hochtechnisierten Fertigung kann er die Halfte oder
mehr betragen.

Der absolute Zinsanteil in einem Preis ist also das
Produkt von Kapital mal Zins, der relative Zinsanteil
wird von der GroBe aller anderen Kosten bestimmt,
die in die Preisbildung eingehen. Diese werden
nicht nur von Material- und Lohnkosten beeinfluBt,
sondern in einem oft entscheidenden MaBe auch
von der Abschreibungshdhe, da die Lebens- bzw.
Nutzungsdauer der Investitionen, wie aus den fikti-
ven Beispielrechnungen in Darstellung 1 (S. 7) er-
sichtlich, sehr unterschiedlich ist.

4.1.1

Der in jeder Dienstleistung, Steuer oder Abgabe
enthaltene Zinsanteil ist also immer unterschiedlich
und nie verbindlich zu erkennen oder aus dem Preis
herauszulesen.

Da die Firmen oder Dienstleistungsunternehmen
ihre Kalkulation im aligemeinen auch nicht offenle-
gen, bleibt er uns meist unbekannt.

Anders ist dies allerdings bei ,6ffentlichen” Preisen
oder Preisberechnungen. Dafiir gibt Darstellung 2
(S. 8) einige Beispiele.

Die krassen Unterschiede der jeweiligen Zinsantei-
le sind auch hier wieder sachbedingt.

Bei den Miillabfuhrgebiihren stehen dem investier-
ten Kapital relativ hohe Abschreibungen (Miilifahr-
zeuge) und vor allem hohe Lohnkosten gegeniiber.

Bei den Trinkwasser- und Abwassergebuhren sind
die Personalkosten und die Abschreibungssétze
geringer.

Bei den Wohnungsmieten schlieBlich ist die Ab-
schreibung besonders niedrig (100 Jahre Nut-
zungsdauer). Personalkosten entfallen fast ganz.

Dadurch ist der Zinsanteil in Mieten so besonders
hoch, und Veranderungen der Zinssatze schlagen
dort besonders deutlich durch.

Im Schnitt durfte der Zinsanteil in den Marktmieten
bei 40 bis 60% der Kaltmiete liegen, in den Neubau-
Kostenmieten liegt er — je nach Zinssatzhohe — zwi-
schen 60 und 80%.

Wahrend die Kapitalmenge den Zinsanteil im allge-
meinen nur langsam ~ entsprechend dem Kapital-

Konkrete Beispiele fiir Zinsanteile
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Investitionsobjekt :
Investitionshdhe

Kapitalverzinsung :
MNutzungszeitraum :
Abschreibung p.a. :

Kostenberechnung:
Kosten p.a. in Tsd DM

55
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10

a Kapitalkosten

b [l Abschreibung
¢ [##4q Lohnkosten ua.

Gesamtkosten pa. :

Zinsanteil in
85 Jahreskosten in % :

Angenommene AusgangsgroBen fiir die Beispiele:

Wohngebéude
100.000 DM
5%

100 Jahre
1%

e

Prod. Anlage
100.000 DM
5%

20 Jahre
5%,

EE

Darstellung 1: Verdnderung der relativen Zinsanteile in volkswirtschaftlichen Kostenrechnungen bei
gleich hohem Kapitaleinsatz und Zinssatz
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Darstellung 2: Konkrete Beispiele filr Zinsanteile in Preisen und Gebiihren

1 Miliabfuhrgebiihren
Beispiel Stadt Aachen 1983

a) Abschreibung, Sach- und

Personalkosten, Sonstiges  B88%
[p)” Kapitalverzinsung 12%)
Gebiihr
110--Tonne: 194 — DM = 100%

2 Trinkwasserpreis
Beispiel eines norddeutschen
Versorgungswerkes 1981
a} Energiekosten 7%
b) Unterhait der Anlagen 6%
c) Wasseraufbereitung 1%
d) Personal- und Sachkosten 18%
e) Abschreibung 30%
I Kapitalverzinsung 38%]
Preis je cbm; 1,36 DM = 100%
3 Kanalb rtzung — Ab gebiihren

Beispiel Stadt Aachen 1983
a) Sachkosten 19%
b) Personalkosten 7%
c) Abschreibung 27%
ld) Kapitalverzinsung 47%)
Gebiihr je cbm; 1,87 DM = 100%

4 Kostenmiete im sozialen Wohnungsbau

Berechnung des statistischen
Bundesamtes fir 1979

a) Wagnis und Gewinn 1%
b) Betriebs- und Verw.-Kosten 6%
¢} Instandhaltung 5%
d) Abschreibung 11%
k) Kapitalverzinsung 77%)|
Miete je gm: DM 13,40 = 100%
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wachstum — verandert, kdnnen Veranderungen der
Zinshéhe relativ kurzfristig ein deutliches Ansteigen
oder Abfallen der Zinsanteile in den Preisen bewir-
ken. Am deutlichsten wird das bei den Neubaumie-
ten sichtbar, wo eine Anhebung der Hypotheken-
zinsen um einen Prozentpunkt die Miete um 8 bis
12% ansteigen laBt. —

4.1.2 Akkumulation der Zinsanteile

Bei allen vorstehenden Preis-Beispielen haben wir
jeweils nur die , letzte Preisbildungsebene” betrach-
tet und dabei zwischen sachbezogenen Kosten und
kapitalbezogenen Kosten (Zinsaufschlag/Zinsan-
teil) unterschieden. Mit dieser Rechnung wird da-
rum auch nur der letzte hinzukommende Zinsanteil
erfaBt, nicht aber der ganze tatséchliche Zinsanteil
in einem Endverbraucherpreis. Dieser akkumuliert
sich Uber alle vorherigen Produktions- und Weiter-
gabestufen und ist jeweils .verdeckt” in allen sach-
bezogenen Kosten enthalten.

Bei der Mietberechnung* z.B. fallen die Anliegerge-
biihren in den Sachkostenanteil. Wie wir gesehen
haben, sind jedoch in den Kanal- und Mullabfuhrge-
bihren wieder Zinsen enthalten, die aber nicht
mehr als solche ausgewiesen werden. Das gleiche
gilt fur die direkten und indirekten Zinsanteile in den
Baukosten des Hauses, die bei der Mietberech-
nung, iiber die Abschreibung, wieder nur als ,Sach-
kosten® erscheinen.

Diese Akkumulation genau herauszurechnen, ist
praktisch kaum maglich. in Darstellung 3 (S. 10) ist
darum nur ein Schema einer solchen Akkumulation
aufgezeigt. Sieht man einmal von den direkten und
indirekten Steuern ab und auch von den schwan-
kenden Betriebsiiberschiissen, dann besteht jeder
Preis letztendlich also nur aus kapitalbezogenen
Kosten (also Zinsen) und arbeitsbezogenen Kosten
(also Lohnen, einschl. Unternehmerldhnen), die
sich Uber alle Zwischenstufen zum Endpreis addie-
ren,

4.1.3 Durchschnittlicher Zinsanteil in den
Preisen

Wenn man die gesamte Zinsbelastung einer Geseli-
schaft oder eines Haushaltes erfassen will, miiBte
man bei jedem Einzelpreis die jeweilige Kette aller
Vorstufen auf Zinsen hin durchforschen. Dies ist
zwar theoretisch maglich, aber vom Arbeitsumfang
her kaum durchzufihren, auch wenn alle Firmen
ihre Kalkulationen offen legen wiirden.

Trotzdem kann man die Gesamt- und Durch-
schnittszinsbelastung aller Preise in einer Volks-
wirtschaft in etwa eingrenzen, wenn man die GroBe
des gesamten eingesetzten Kapitals mit der GroBe

* Vgl H. CREUTZ, Zur Misere auf dem Mietwohnungsmarkl, in: Zeit-
schnft fur Sozialokonomie - mig 20 Jg. {1983), 59 Folge 5 3-9
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der gesamten Leistung in Beziehung setzt. Eine sol-
che Pauschalberechnungistin Darstellung 4 (S. 11)
einmal versucht.

Fiir die GroBe des eingesetzten Geldkapitals sind
die offiziellen Zahlen der Verschuldung unserer
Volkswirtschaft herangezogen worden, die Ende
1982 bei fast 2.800 Mrd DM lag.

Bei der Festsetzung des Anlagevermogens und des
fiir die Zinsberechnung maBgebenden schulden-
freien Sachkapitals wurden unterschiedliche Zah-
len und Angaben benutzt und daraus ein gesamtes
Anlagevermogen - einschl. Boden — von 6.100 Mrd
DM herausgerechnet.

Beide angesetzten Werte, auch der offizielle der
Verschuldung, diirften unterhalb der tatséchlichen
GroBen liegen, da alle Erhebungen und Zusammen-
fassungen, ob steuerliche oder die der Leistungen
des Bruttosozialproduktes, Liicken und Grauzonen
enthalten.

Bezieht man das hier angesetzte Gesamtkapital
von 6.500 Mrd auf das BSP von 1.600 Mrd (Wert
1982), dann zeigt sich, daB die Kapitalmenge gut
viermal groBer ist als die volkswirtschaftliche Brut-
to-Jahresleistung. Zieht man aus dieser Bruttosum-
me den darin bereits enthaltenen Zinsanteil von
410 Mrd heraus und stellt die tatsachliche Jahres-
leistung von 1,190 Mrd dem eingesetzten Kapital
gegeniiber, dann liegt das Verhdltnis etwa bei 1 :
5,5, wahrend es bei unserem Schreinerbeispiel 1 : 3
betrug.

Der Zinsanspruch des Kapitals muB also auf ein 5
1/2 mal kleineres Leistungsvolumen aufgeschlagen
werden. Damit ist der Zinsaufschiag auf die Lei-
stung auch 5 1/2 mal gréBer als der angenommene
Durchschnittssatz der Kapitalverzinsung von 6,3%.
Demnach betragt die Verteuerung also knapp 35%.

Rechnet man den Zinsanteil aus den Endpreisen
zuriick, dann macht der Zins im Durchschnitt aller
Preise einen Anteil von 26% aus. Etwa jede vierte
Mark, die wir ausgeben, flieBt also an das Kapital
und verringert den tatsachlichen Gegenwert, den
wir fur unser Geld erhalten.

Die allgemein ubliche Darstellung, nach der etwa
die Hilfte des Bruttoverdienstes in die 6ffentlichen
Kassen flieBt und die andere Halfte dem Verdienen-
den verbleibt, ist also sachlich unzutreffend.

Staat und Verdienende erhalten beide jeweils nur
etwa 35 bis 40%, da in allen Steuern und in allen
Preisen Zinsanteile enthalten sind, die an das Kapi-
tal abflieBen.

Sicher sieht das Ganze etwas ,moderater” aus,
wenn man aus der Bruttozinslast die Kreditvermitt-
lungskosten herauszieht. Wenn wir aber an die vier
konkreten Preisberechnungsbeispiele denken, in
denen die Zinsanteile aus den Vorstufen noch nicht
einmal enthalten waren, dann dirfte die tatsach-
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Darstellung 3: Akkumulation der kapital- und arbeitsbezogenen Kosten in einer mehrstufigen Prod.-Kette

m. Stufe:

5. stufe:

4. swte:

3. stufe:

2. stufe:

1. stufe:

am Beispiel eines Stahlproduktes mit fiktiven GréBen

Endverkauf

uberwiegend lohnintensiv
hohe Mietkosten

GroBhandel

Kapital- und Perscnalkosten
in etwa ausgeglichen

Fabrikation des Produktes

bei angenommener lohnintensiver
Fertigung

Herstellung des Grundstoffes (Walzwerk)

Kapital- und Personalkosten
in etwa ausgeglichen

Rohstoffverarbeitung (Verhiittung)

leichtes Lohniibergewicht
angenommen

Rohstoffgewinnung

uberwiegend kapitalintensiv
(einschl. Bodenrente)

6

| Kapitalbez. Anteil |

| Verzinsung,
| Bodenrente usw. |

Arbeitsbezogener Anteil

| Léhne. Gehilter, einschl,

Unternehmerléhne

m_._acqum:aua__m:.mmmsua__w

mEs |
mu GroBhandelspreis ) m—
uns il DN —
h ﬁ
Fabrikationspreis o]
11111 i :
“ -
chza.ao:?m_m
Ll N S |
2 .
Veréinderung auf
Stahlpreis Jeder Stufe:
._ hinzukommende
Lohnanteile
Erzpreis @ hinzukommende

Juau|

Kapitalkosten
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liche Durchschnittsbelastung aller Preise durch den
Zins eher noch hoher als 26% sein. —

Preise haben nun nach allgemein anerkannter Auf-
fassung in einem marktwirtschaftlichen System die
Aufgabe, den Wirtschaftsteilnehmern Informatio-
nen tber Angebot und Nachfrage zu vermitteln, da-
mit die Produktion zu lenken und einen gerechten
Austausch von Leistungen und Gegenleistungen zu
ermaglichen.

Wenn aber in einem so erheblichen Umfang mit
dem Zins ein Faktor in die Preiskalkulation einflieBt,
der mit wirklicher Leistung nichts zu tun hat, so muB
das zu einer erheblichen Verfialschung der Informa-
tionen fiihren,

Als Folge davon wird die Produktion teilweise am
Bedarf vorbeigelenkt und zunehmend von den In-
teressen des Kapitals anstatt denjenigen der Ver-
braucher bestimmt. AuBerdem wird der Austausch
von Leistung und Gegenleistung mit immer gréBe-
ren Ungerechtigkeiten belastet.

Der Zins in seiner derzeitigen Form ist also kein po-
sitiver Bestandteil einer marktwirtschaftlichen
Ordnung, sondern behindert geradezu ihre dezen-
trale, sich am Menschen orientierende Selbstrege-
lung.
4.2 Einkommensumschichtung durch den
Zins

Im allgemeinen wird der Zins von uns als eine ange-
nehme Einrichtung empfunden. Ohne etwas dafiir
getan zu haben, erhalt man am Jahresende eine
Gutschrift aufs Sparbuch, und dariber freut man
sich natirlich. Wie dberall, wo man mit Zahlen rech-
net, fallt aber auch in der Wirtschaft nichts vom
Himmel. Immer dann, wenn einer etwas erhalt, muB
einem anderen im gleichen MaB genommen wer-
den. Dies ist auch beim Geld und Zins nicht anders.

Verteilen wir die Bruttozinslast von 410 Mrd auf die
25 Mio Haushalte in der Bundesrepublik (die als
letzte in der Kette alle Kosten tragen miissen), dann
ergibt sich eine rechnerische Durchschnittsbe-
lastung pro Haushalt in Hohe von 16.400 DM im
Jahr. In diesem Betrag sind etwa 2.400 DM o&ffent-
liche Schuldenzinsen enthalten und 7.200 DM fiir
die ubrigen Verschuldungen. Der Rest von 6.800
DM resultiert aus der Verzinsung des schulden-
freien Anlagekapitals. Die in den Mieten enthalte-
nen Zinsen in Hohe von etwa 2.000 bis 6.000 DM im
Jahr, dirften sich etwa je zur Halfte auf Geld- und
Sachkapitalverzinsung verteilen.

Vergleicht man diese durchschnittliche Zinsbe-
lastung der Haushalte einmal mit den Haushaltein-
nahmen und -ausgaben, dann stehen dieser Be-
lastung von 16.400 DM verfigbare Durchschnitts-
einkommen von 41.600 DM und Durchschnittsaus-
gaben von 36.000 DM gegeniiber. (Alle Werte fir
1982)
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Ein Teil der Haushalteinkommen resultiert natiirlich
auch aus Zinseinnahmen. Will man diese Gesamt-
zinseinnahmen der Haushalte erfassen, muB man -
wig in Darst. 4 (S. 11) geschehen — zuerst einmal die
Kreditvermittlungskosten (50 Mrd) von den 410
Mrd abziehen und dann auch noch jenen Teil, der
als Zinsertrage an die offentliche Hand flieBt und an
.Organisationen ohne Erwerbscharakter”, also vor-
rangig Kirchen und Gewerkschaften. Da diese Stel-
len Gber ungefihr ein Viertel des Kapitalvermogens
verfigen, reduziert sich der Zinsanteil, der als Ertra-
ge an die Privathaushalte flieBt, in unserer Rech-
nung auf 270 Mrd jahrlich.

Bei den nachfolgenden Untersuchungen der Ein-
kommensumschichtung durch den Zins, werden
wir von dieser ErtragsgroBe von 270 Mrd ausgehen
und ihr auch nur jene 270 Mrd Zinslasten gegen-
Uiberstellen, die aus privaten Taschen in private Ta-
schen flieBen.

4.2.1 Aufschliisselung der Zinslasten und

-ertrige

Die Hohe der Zinsen, die ein Haushalt zahlen muB,
hdngt — wie wir gesehen haben — mit den jeweiligen
Ausgaben des Haushalts zusammen. Die Hohe der
Zinsertrage jedes Haushaltes hangt von dem zins-
bringenden Vermoégen ab, {iber das der Haushalt
verfiigt. Stiinden beide in jeweils gleichen Relatio-
nen zueinander, wiirden Einnahmen und Lasten in
etwa ausgeglichen sein, so daB Verschiebungen
der Haushalteinkiunfte durch den Zins vermieden
wiurden.

Wenn wir uns ein Bild von den tatséchlich stattfin-
denden Verschiebungen machen wollen, missen
wir also Besitz und Ausgaben bei den Haushalten
vergleichen. Wahrend es Uber die Einkiinfte und
Ausgaben halbwegs brauchbare Unterlagen und
Daten gibt, sind alle Unterlagen iiber die Besitzver-
teilung unzuldanglich und dazu sehr unterschiedlich.
Sie fuBen auBerdem zumeist auf alteren Erhebun-
gen und Hochrechnungen.

Geht man von diesen gegebenen Anhaltspunkten
aus und nimmt daraus die ungefahren Mittelwerte,
dann ergibt sich, auf zehn gleichgroBe Haushalts-
gruppen von jeweils 2,5 Mio Einzelhaushalten ver-
teilt, das in Darstellung 5 (S. 13) wiedergegebene
Verteilungsbild der Einkiinfte und des Kapitalbesit-
zZes.

Schon ein erster Blick zeigt die Unterschiedlichkeit
der Verteilung. Wahrend das Einkommen von der
ersten bis zur zehnten Gruppe auf etwa das 17-fa-
che ansteigt, klettern die Besitzanteile auf das 54-
fache. Zieht man die Ausgaben der Haushalte zum
Vergleich heran — der Schiissel fiir die Zinslasten-
verteilung — ist die Diskrepanz noch groBer.

Die Darstellung 5 zeigt weiter, daB etwa die Halfte
des gesamten zinsbringenden Anlagevermogens
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Darstellung 5: Verteilung der Einkommen und Anlage-Vermbgen der privaten

Haushalte - aufgeteilt

Anlage-Vermogen aller Haushalte

Verfligbares Einkommen aller Haushalte

Sparquote (13,5%)

auf zehn Gruppen mit je 2,5 Mio Haushaite

4.875 Mrd DM (eigener Ansatz)
1.040 Mrd DM {stat. Wert 1982)
140 Mrd DM (stat. Wert 1982)

Ausgaben der Haushalte 900 Mrd DM (stat. Wert 1982)
o
Tsd DM: : 1
1.000 DERs Zinsen
975!
Anlage-Vermbgen der Haushalte
900 {= zinsbringendes Verm.)

mit aufgesetztem
Zinseinkommen

800 |——{Mittelwert aus Berechn. —_—
Mierheim-Wicke (1973)

und Miegel (1983)

L]

Verteilungsschliissel:

[

700 Frr

Einkommen der Haushalte

| &=t _|mit schraffierter

Sparquote
600 Verteilungsschiiissel:

Mittelwert aus diversen - Kapital

Unterlagen

(Eigenberechnung}
500
400

359 |,
300
@ Anlage-Vermdgen
je Haushalt
= 185 Tds DM
200 T — == —— ] —
i
100 . 4 Sparquote
49
L Loa |37 | | Ausgaben
18
0 .ELE:L.E

il @l o
mm OOQOOOECOOO®

Verfigb.

Einkom,

je HH

in Tsd DM: 8 14 21 23

28 33 3% 51 65 134
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bei dem letzten Zehntel der Haushalte konzentriert
ist.

Wiirde man dieses vermdgenste Zehntel der Haus-
halte nochmals in zehn Gruppen von je 250.000
Haushalte aufteilen, dann wiirde die Vermogens-
sédule der letzten 250.000 Haushalte etwa zehnmal
héher als die dargestellte sein. Zoge man die reich-
sten 250 Haushalte heraus, dann wére die Saule
hundert- bis dreitausendmal groBer als die in der
Abbildung dargestellte.

Entsprechend verteilt sich auch das Zinseinkom-
men auf die Haushalte.

Verrechnet man bei jeder Haushaltsgruppe die
Zinslasten und -ertrdge gegeneinander, dann las-
sen die jeweiligen Salden die GroBenordnung der
Einkommensumverteilung deutlich werden {Darst.
6, S. 15).

Wahrend die ersten acht Haushaltsgruppen Minus-
salden aufweisen und der Stand bei der neunten
Gruppe fast ausgeglichen ist, ergibt sich bei der
letzten Haushaltsgruppe ein entsprechend hohes
Plus,

Der Zins bewirkt also eine standige Einkommensum-
schichtung von der uberwiegend von Arbeit leben-
den Bevdlkerungsmehrheit zu der Uberwiegend von
Besitz lebenden Minderheit. Dieser Transfer in die
Taschen einer Minderheit, der ohne eine konkrete
wirtschaftliche Gegenleistung erfolgt, wird mit der
zunehmenden Kapitalkonzentration immer noch
groBer. Er beschleunigt sich bei nachlassendem
Wirtschaftswachstum und steigt in Hochzins-
phasen sogar sprunghaft an, wie aus der zweiten
eingezeichneten Saulenreihe ersichtlich wird.

4.2.2 Verschiebungen der Einkommen

Solange wir ein reales Wirtschaftswachstum hat-
ten, das ungefahr der Zins- und Kapitalbildungsquo-
te entsprach, konnte auch das Realeinkommen der
Arbeitenden — trotz der steigenden Zinsbelastung
— standig zunehmen. Durch den Riickgang bzw.
Stillstand des Wirtschaftswachstums zehrt jedoch
der Zinstransfer immer mehr an der Einkommens-
substanz der Arbeitenden. Damit aber nehmen die
sozialen und die wirtschaftlichen Probleme immer
rascher zu.

Die Minderung der Realeinkommen der Bevol-
kerungsmehrheit kann dann auch durch keine noch
so hohe Lohnerhdéhung ausgeglichen werden. Da
diese nominalen Lohnerhéhungen — mangels Wirt-
schaftswachstum — nicht durch Leistungssteige-
rungen abgesichert sind, muB die Kaufkraft der
angehobenen Lohne auf dem Wege der Inflation
ausgehohlt werden.

Im Grunde wirken also diese Lohnerhéhungen (die
von den Gewerkschaften immer noch als ,Losung
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des Problems” gefordert und nach Durchsetzung
als Sieg gefeiert werden) nicht anders wie die Ver-
mehrung einer immer kleineren Menge Suppe
durch Hinzuschutten von Wasser.

Wie sich das Einkommensverhaltnis zwischen Kapi-
tal und Arbeit bei unterschiedlichen Zins- und Kapi-
talvermehrungsquoten immer mehr zu ungunsten
der von Arbeit lebenden Bevdélkerung verschiebt,
wird in Darstellung 7 (S. 16) schematisch verdeut-
licht. Ebenfalls ist daraus ersichtlich, in welchem
MaBe diese negative Entwicklung bei abnehmen-
dem Wirtschaftswachstum und/oder steigenden
Zinssatzen noch beschleunigt wird.

Modell A zeigt uber 20 Jahre hinweg eine Wirt-
schaftssituation ohne Wachstum, also mit gleich-
bleibender Jahresleistung. Als Ausgangslage ist ei-
ne Verteilung angenommen, bei der das Kapital ein
Funftel des ,Wirtschaftskuchens" erhdlt und die
Arbeitleistenden vier Finftel. Zehren die Kapitalbe-
sitzer ihre Kapitalrendite regelm&Big auf, dann
bleibt der Verteilungsschliissel konstant. Vermeh-
ren sie jedoch regelméBig aus ihrem Anteil das
angelegte Kapital, so wird ihr Einkommensanteil
immer groBer.

Da die ,KuchengrdBe“ aber unverdndert bleibt,
muB der Anteil der Arbeit im gleichen MaBe kleiner
werden, in dem derjenige des Kapitals zunimmt.

Bei einer zinseszinsbedingten Kapitalvermehrung
von 3 Prozent steigt in den dargesteliten 20 Jahren
der Kapitalanteil von 20 auf ca. 35%. Entsprechend
fallt der Anteil fur die Arbeit von 80 auf 5% zuriick.

Bei einer angenommenen Kapitalakkumulation von
6 Prozent beansprucht das Kapital nach 20 Jahren
bereits mehr als die Halfte der gesamten Wirt-
schaftsieistung. Noch krasser ist die Entwicklung
bei prozentual noch hoheren Vermehrungssétzen.

Modell B zeigt die gleiche Kapitalentwicklung, je-
doch bei einem angenommenen Wirtschafts-
wachstum von 3 Prozent.

Wie aus der Darstellung ersichtlich, bleibt der Ver-
teilungsschlissel 20 : 80 unverandert, wenn das Ka-
pitalwachstum dem Wirtschaftswachstum ent-
spricht. Kapital und Arbeit nehmen gleicherma8en
am Wirtschaftswachstum teil.

Bei einer Kapitalvermehrung von 6 Prozent nimmt
zwar auch der Arbeitsanteil noch zu, jedoch gerin-
ger als der des Kapitals. Der anfangs noch anstei-
gende Verlauf der Arbeits-Anteil-Kurve geht jedoch
nach etwa 25 Jahren in die Waagerechte uber und
kippt dann ebenfalls nach unten ab, so wie dies bei
den hoheren Prozentsdtzen bereits nach kurzer
Zeit ersichtlich wird.

Modell C zeigt unterschiedliche Verteilungsablaufe
iiber 3 Dekaden, wobei angenommen wird, daB sich
das Wirtschaftswachstum von 6 iber 3 auf O Pro-
zent verringert.
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Darstellung 6: Salden der Zinslasten und Zinsertréige der privaten Haushalte —
aufgeteilt auf zehn Gruppen von je 2,5 Mio Haushaite

Angesetzte Zinsertréige aller Haushalte: 270 Mrd DM
(bei 5,5%iger Verzinsung eines Anlagevermégens von 4 875 Mrd)

Angesetzte Zinslasten: ebenfalls 270 Mrd DM {nur der Zinslastanteil,
der von privaten Haushalten an private Haushaite flieBt)

Tsd

DM

[ H + 50
E Salden bei @ Verzinsung N
von 5,5% in Tsd DM je HH -

— : H +40
Salden bei einer Verzinsung L.
von 8,25% (zum Vergleich) - _‘
+ 34,2 i

H +30

+ 20

l + 10
B

Lt 0

— 5,3 -59 | =10
o (DD QOOOOOE®®

Berechnung:

Zinsertrage 05 07 11 15 23 32 55 88 180 665
Zinslasten 23 41 59 65 76 91 105 135 165 323
Zinssalden 18 34 48 50 53 59 50 47 1.7 342
- - - - - - - - 4 +

Gesamte Einkommensverschiebung von den acht ersten zu den zwei
letzten Haushaltgruppen : jahrlich 90 Mrd, taglich 246 Mio DM

(bei 8,25% Verzinsung : jahrlich 135 Mrd, taglich 369 Mic DM)
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Darstellung 7: Grundmodelle der Einkommensverschiebung zwischen Kapital und Arbeit
bei unterschiedlichen Ansitzen des Wirtschafts- und Kapitalwachstums

Angenommene Ausgangsverteilung: Kapital 20%, Arbeit BO%

Laufzeiten der Entwicklungen:

20 bzw. 30 J.

Verlauf bei:

3% Verzinsung und Kapitalwachstum
6% Verzinsung und Kapitalwachstum
9% Verzinsung und Kapitalwachstum
12% Verzinsung und Kapitalwachstum

Ww =0
T TR — 100
L lIlllrII'rmH_JA e J[- };‘l
H — 80
o I F 3%
L -
Jd [ “n| ~ 40
N ’
\ A S — 20
§12% [+ 9%
] 1IN __ O
Q 5 10 15 204

a) bei gleichbleibender
Wirtschaftsleistung

Verlauf des Wirtschaftswachstums:

1. Dekade 6%
2. Dekade 3%
3. Dekade 0%

& ® Ansteigendes
K-Wachstum
von 3 Uber 6
auf 9%

:
#
)

.ﬁE

®
5
|

E

+
y i
#
Fi
A 583
3
]

0 5 10

b) bei Wirtschaftswachstum
von 3 Prozent

¢) bei abnehmendem Wirtschaftswachstum

Fazit: Wenn das Wirtschaftswachstum unter den Satz der Verzinsung
und Kapitalvermehrung féllt, beginnen die Verteilungsprobleme.
Ihre Zunahme wird durch Zinserhdhungen beschleunigt.

100

40

20

100

40

20
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Hier wird deutlich, wie sich bei gleichbleibendem
Kapitalzuwachs und sinkendem Wirtschaftswachs-
tum die Arbeitsanteile verringern.

Die zusatzlich eingezeichnete Kapitalvermehrung
von 3 Uber 6 auf 9 Prozent, die entgegengesetzt
zum zuriickgehenden Wirtschaftswachstum ver-
lauft, macht die Problematik deutlich, die dann
entsteht, wenn bei Riickgang der volkswirtschaftli-
chen Leistung die Geldkapitalverzinsung angeho-
ben wird, wie dies bei uns in den letzten Jahren der
Fall gewesen ist.

4.3

4.3.1 Relationen zwischen Lohn- und
Zinserhdhungen

Wenn wir von 6.500 Mrd DM Gesamtkapital aus-
gehen, dann bedeutet eine 1%-ige Zinserhohung
eine Mehrbelastung der Wirtschaft und damit der
Burger von 65 Mrd DM.

Wenn wir auBerdem eine gesamte Bruttolohn- und
Gehaltssumme aller Beschaftigten in Hohe von 757
Mrd DM annehmen (Stand 1982), dann bewirkt eine
1%-ige Lohnerhdhung eine Kostensteigerung von
rund 7,6 Mrd DM. Die Anhebung aller Zinssitze um
einen Prozentpunkt belastet unsere Wirtschaft also
rechnerisch 8,5 mal stédrker als eine Erhéhung aller
Léhne und Gehélter um den gleichen Satz.

Bezogen auf einen Arbeitnehmer-Einzelhaushalt be-
deutet dies: Ein Prozent Kapitalzinssenkung bringt
fast den gleichen Vorteil wie 8 1/2 Prozent Lohner-
héhung!

Hinzu kommt noch, daB Lohnerhdhungen nur dann
einen realen Zugewinn erbringen, wenn sie durch
einen entsprechenden Anstieg der realen volkswirt-
schaftlichen Leistung abgesichert sind. Eine Kapi-
taizinssenkung aber 148t die Preise sinken und
bringt auch dann fiir alle Arbeitnehmer einen Real-
gewinn, wenn das Wirtschaftswachstum stagniert
(siehe Beispiel Neubaumieten).

Wenn man bedenkt, mit welcher Intensitat bei den
Tarifverhandlungen um Zehntelprozente gerungen
wird, dann ist es mehr als erstaunlich, daB der Zins
an sich und vor allem auch die Zinserhohungen so
wenig Diskussionen auslosen. Noch erstaunlicher
aber ist, daB die Gewerkschaften nicht deutlicher
gegen die Hochzinspolitik protestieren, die doch in
so starkem MaB besonders die Arbeitnehmer trifft.
So sind z.B. allein die Zinsbelastungen durch das
Geldkapital fir jeden Durchschnittshaushalt von
1.360 DM im Jahr 1968 auf etwa 4.640 DM im Jahr
1978 angewachsen, also fast auf das dreieinhalb-
fache, wahrend die Bruttoldhne in der gleichen Zeit
nur auf das zweieinhalbfache gestiegen sind.

In der letzten Hochzinsphase von 1978 bis 1982 hat
sich die rechnerische Zinsbelastung jedes Durch-
schnittshaushaltes — wieder nur auf das Geldkapital

Sonstige Auswirkungen und Fakten
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bezogen — sogar von 4.640 auf 9.520 DM ver-
doppelt, wahrend in der gleichen Zeit die Léhne nur
um 25 Prozent gestiegen sind.

Diese Verdnderungen und ihre GréBenordnung zei-
gen, daB wir eine vollig andere Gewerkschaftspoli-
tik bendtigen, wenn sich die Situation der Lohnab-
hangigen tatsédchlich verbessern soll.

4.3.2 Auswirkung der Zinsentwicklung auf die
Wirtschaftskrisen

DaB zwischen der Zinserhdhung und der Zunahme
der Wirtschaftskrisen ein Zusammenhang besteht,
wird heute kaum noch von jemandem bestritten.
Diese Wechselwirkungen haben wir in der Praxis
zuerst in England, dann in den USA und bei uns ver-
folgen koénnen.

In welcher Deutlichkeit z.B. die Insolvenzen und die
Arbeitslosenzahlen der Zinsentwicklung folgen, ist
aus Darstellung 8 (S. 18) zu ersehen. Mit jeder
Hochzinsphase werden dabei diese Krisenindikato-
ren auf ein hdheres Plateau gehoben. Sie falien also
auch dann nicht auf den alten Stand zuriick, wenn
die Zinsen zwischenzeitlich wieder absinken.

Das gilt auch fiir die Entwicklung des Geldkapitals
und seiner Zinsanspriche. Da sich das Kapital auf-
grund der hohen Zinszuflisse rascher als normal
vermehrt, sinken die Zinsanspriiche mit den Zinsen
nicht wieder auf den alten Stand zuriick.

Wahrend z.B. die Bankzinsertrige 1968 noch bei
28,8 Mrd lagen, beliefen sie sich im Jahre 1982 be-
reits auf 229 Mrd DM.

Die Zinsaufwendungen der Banken (Zahlungen an
die Guthabenbesitzer) sind allein von 1978 bis
1982 von 76 Mrd auf 173 Mrd angestiegen. Dieses
Mehr an Einnahmen der Bankeinieger von fast 100
Mrd muB zwangslaufig in den Taschen anderer Be-
zieher fehlen. Betroffen sind davon Unternebmer,
Staat und Arbeitnehmer gleichermaBen.

Bei den Unternehmern fuhrt die hohere Schulden-
zinsbelastung zu Rickgdangen der Betriebsge-
winne, auf die man mit Einsparungen von Arbeits-
kraften und im Extremfall mit FirmenschlieBungen
reagiert.

Beim Staat fihrt der Konjunkturrickgang zu Ein-
nahmeausfillen, bei gleichzeitigen hoheren Kosten
fiir die sozialen Folgen und den eigenen Schulden-
dienst.

Bei den Arbeitnehmern gehen die Realeinkommen
zuriick, mit der Folge des Nachfragerickganges,
was wiederum die Unternehmensschwierigkeiten
vergroBert und zu noch mehr Arbeitslosigkeit fihrt.

Da viele der Betroffenen, vor allem aber der Staat,
die zunehmenden Probleme mit immer hoheren
Verschuldungen zu losen versuchen, wachsen
nicht nur die Zinslasten an, sondern es bleiben auch
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Darstellung 8: ,Parallelen“ zwischen Verédnderung der Zinsen und der Krisenentwickiung
abgehoben auf die Hochzinsphasen 1972 bis 74 und 1978 bis 82
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die Geldkapitalzinsen hoch. Dies wiederum beein-
fluBt selbst seriose Geldbesitzer, die normalerweise
zu Investitionen neigen wiirden, ihr Geld lieber bei
den Banken, in Staatspapieren oder Wahrungsspe-
kulationen anzulegen als in Produktionsanlagen
und damit in neuen Arbeitsplatzen; dies gilt vor
allem, wenn dort nur ein Realzins von vielleicht 2 bis
3% zu erwirtschaften ist.

4.4 Auswirkungen der Zinsen auf das

Wirtschaftswachstum

Gesunde und natirliche Wachstumsentwicklungen
streben nach anfangs groBen Zuwachsraten immer
langsamer wachsend einer optimalen GroBe zu.
Diesem Wachstumsablauf passen sich bei einem
gesunden und naturlichen Organismus auch alle
Teile an. Ist das nicht der Fall, wachst also ein Teil
des Organismus rascher als die anderen oder
wachst er nach Erreichen der optimalen GréBe
allein weiter, kommt es zu Komplikationen, Krisen
und schlieBlich zum Kollaps des gesamten Organis-
mus.

Dieser Gefahr kann der Organismus nurdurch eige-
nes erneutes Wachstum aus dem Wege gehen. Da
er damit aber seine optimale GroBe uberschreitet,
sind die vorher positiven Wachstumsschritte immer
mehr mit negativen Folgen bebaftet. Der Versuch,
den Schwierigkeiten innerhalb des eigenen Orga-
nismus auf diese Weise auszuweichen, fiihrt also
ebenfalls zum Kollaps.

Dies alles gilt genauso fiir das Wachstum eines wirt-
schaftlichen Organismus.

Ein gesunder und natiirlicher Wirtschaftsorganis-
mus, der von den Bediirfnissen der Menschen be-
stimmt und von den Gegebenheiten seiner Umwelt
begrenzt wird, neigt ebenfalls dazu, sich auf eine
optimale GroBe hin zu stabilisieren. Dabei ist diese
Stabilisierung des Mengenwachstums keinesfalls
gleichbedeutend mit einem Stillstand des Wachs-
tums uberhaupt. Vielmehr geht das quantitative
Wachstum — wie z.B. bei einem ausgewachsenen
Menschen — in ein qualitatives Gber. Mit jedem
Neueinsatz des vorhandenen Kapitals kdnnen neue
Innovationen sowohl zu einem Mehr an Freizeit und
Freiheit fihren (Entlastung des Menschen) wie
auch zu ressourcenschonenden Produktions-
methoden (Entlastung der Umwelt).

Selbst eine Steigerung der materiellen Versorgung
ist bei stagnierender oder riicklaufiger Wirtschafts-
leistung moglich, da der Versorgungsgrad ja nicht
nur uber die Menge der produzierten Giiter, son-
dern auch uber eine Anhebung der Lebens- und
Nutzungsdauer derselben angehoben werden
kann.

Nur der letztgenannte Weg dient im ubrigen dem
Menschen, sowohl in seiner Rolle als Leistender wie
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als Benutzer aller Guter. Der Weg iiber eine standi-
ge Steigerung der Quantitdt anstatt der Qualitat
dient allein dem Kapital, vor allem wenn diese Stei-
gerung Uber Uberflissige Giter, bewuBt eingeplan-
te modische oder technische Kurzlebigkeit oder
iiber zukunftsgefahrdende GroBtechnologien ver-
wirklicht wird.

4.4.1 Wirtschaftswachstum in der
Bundesrepublik

In Darstellung 9(S. 20) ist, angelehnt an die Entwick-
lung des realen Bruttosozialproduktes, der Anstieg
der wirtschaftlichen Gesamtleistung einmal in
schematischen ,Wachstumsschiiben® eingezeich-
net.

Der erste Wachstumsschub, mit einer hohen
Anfangsbeschleunigung, war die Folge der Kriegs-
zerstorung und der kriegsbedingten Knappheit an
allen Gitern. Er resultierte aus natiirlichen Bediirf-
nissen der Menschen und zielte auf deren Deckung
ab.

Etwa Anfang der sechziger Jahre hatte diese zu-
nehmende Bedarfsdeckung zu einer Abflachung
und schlieBlichen Stabilisierung der Wachstums-
entwicklung fiihren missen, wobei weitergehende
Bediirfnisse, auch nach neuen technischen Innova-
tionen, durch die freiwerdenden Kapital- und
Arbeitskapazitdten aus den gedeckten und ge-
sattigten Bereichen zu befriedigen gewesen waren.
Stattdessen aber wurde immer wieder versucht, die
bisherigen Zuwachsraten der Leistung auch iber
die Bedarfsdeckung hinaus weiter beizubehalten.
Dies wurde zuerst mit einer Weckung standig neuer
gréBerer Bedirfnisse erreicht, wobei die dazu ein-
gesetzte standig raffiniertere und umfangreichere
Werbung selbst zu einer ,Wachstumsbranche" mit
immer groBerem Kapitaleinsatz wurde.

Die Ausweitung des Exportes, die Produktion von
Ramsch- und Wegwerfprodukten (,ex und hopp")
und eine zunehmende staatliche Einmischung in
das Marktgeschehen erméglichten einen nochmali-
gen Wachstumsschub. Der Staat fiihlte sich zu die-
ser Markteinmischung nicht zuletzt wegen eines
Gesetzes verpflichtet, das 1967, als man das Nach-
lassen des natirlichen Wachstums immer deut-
licher merkte, ,zur Forderung des Wachstums und
der Stabilitat der Wirtschaft” erlassen wurde. Dabei
war den politisch Verantwortlichen gar nicht be-
wuBt geworden, daB dieses Gesetz bereits von der
Formulierung her unhaltbar war, da Stabilitat und
standiges Wachstum unvereinbar sind, ja, letzteres
auf Dauer jede Wirtschaft in die Instabilitat und
schlieBlich in den Kollaps flihren muB.

Der vierte und vorlaufig letzte Wachstumsschub
wurde vor allem durch immer groBere Milliardenin-
vestitionen des Staates mitbeeinfluBt, mit denen

19



Darstellung 9: Schematische Darstellung der Wachstumsschiibe in der Bundesrepublik 1950-1982
angelehnt an das reale Wirtschaftswachstum, mit Verschuldung und Zinslast
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zumeist technologisch und wirtschaftlich fragwiir-
dige Entwicklungen vorangetrieben wurden, die
immer weniger den Bedtrfnissen und Interessen
der Menschen (die sie produzieren und bezahlen
muBten) als denen des Kapitals entsprachen.

4.4.2 Was sind die Griinde dieses iiberzogenen
Wachstums?

DaB natirliche Wachstumsablaufe zur Séttigung
und zur Stabilisierung hintendieren, haben wir be-
reits dargelegt. Diese optimale, sich selbst einspie-
lende GroBenordnung hatte etwa bei der Leistung
der sechziger Jahre gelegen. Warum es u.a. nicht zu
dieser Stabilisierung kam bzw. kommen konnte,
wird ebenfalls aus Darst. 9 ersichtlich, wenn wir die
dort eingetragene Realentwicklung der Verschul-
dung (die praktisch mit der Geldkapitalentwicklung
identisch ist) mit der Realentwicklung des Bruttoso-
zialproduktes vergleichen.

Wahrend die reale Leistung der Volkswirtschaft von
1950 bis 1982 auf das 4,5-fache anstieg, kletterte
die Verschuldung und damit das Geldkapital fast
auf das 11,5-fache. Noch stirker ist die Zinslast aus
dem Geldkapitaleinsatz angestiegen, namlich auf
das 19-fache, bedingt vor allem durch die An-
hebung der Zinssatze seit 1972, die ihrerseits wie-
derum ein beschleunigtes Wachstum des Geldka-
pitals bewirkten.

Da alles neue Kapital nach zusatzlichen zins-
bringenden Anlagen sucht, entstand durch dieses
Uberwachstum des Geldkapitals ein standiger und
standig zunehmender Wachstumsdruck, der ohne
Rucksicht auf die Interessen von Natur und
Mensch, zunehmend mit Hilfe der Regierungen,
auch durchgesetzt wurde. Dieses Wachstum der
volkswirtschaftlichen Leistungen war vor allem
auch erforderlich, um die stdndig ansteigenden
Zinsforderungen des Kapitals an den ,Leistungs-
kuchen® zu befriedigen, da sich ohne dessen Ver-
groBerung das Einkommen der Arbeitleistenden
mehr und mehr verringert hatte. Da aber auf die
Dauer das Wirtschaftswachstum mit dem des Kapi-
tals und seiner Zinsanspriiche nicht mithalten konn-
te, wurde der relative Zugewinn der Arbeit-Leisten-
den schlieBlich dennoch geringer und nahm in den
letzten Jahren sogar real ab.

Kdnnte man die Umweltfolgen des Wirtschafts-
wachstums in Zahlen erfassen und in die Darstel-
lung eintragen, dann wiirde diese Kurve noch viel
steiler nach oben schieBen als die der Geldkapital-
bzw. Verschuldungsentwicklung. Sie wiirde deut-
lich machen, in welchem Umfang das urspringlich
positive Wirtschaftswachstum der fiinfziger Jahre
im Laufe der sechziger Jahre in ein immer negative-
res umzukippen begann.

Die Diskrepanz der Kapital- und Leistungsent-
wicklung und die zunehmende Belastung der Arbeit
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durch die zinsbedingten Kapitalanspriche wird
auch aus Darstellung 10 (S. 22) ersichtlich.

Die in Preisen von 1970 wiedergegebene Realent-
wicklung 148t vor allem erkennen, in welchem
Umfang diese bei den einzelnen GroBen auseinan-
derdriftet. i

Wabhrend die Leistung unserer Volkswirtschaft von
1950 bis 1982 auf etwa das 4,5-fache angestiegen
ist, vergroBerte sich die gesamte Zinslast in der glei-
chen Zeit auf rund das 9-fache und damit der Kapi-
talanspruch an die Leistung von 13 auf 26%, also
auf genau das Doppelte.

Gerade aus der Uberproportionalen Verschul-
dungsentwicklung und der daraus resultierenden
Jharten" Zinslast (auf die Sachkapitalverzinsung
kann in Flautenzeiten von den Unternehmern not-
falls verzichtet werden) resultieren vorrangig die
Schwierigkeiten und Probleme unserer Tage.

4.5 Probleme der Verschuldung und

Verschuldungszunahme

Wenn ein Bus inden StraBengraben gerat, wird man
im Normalfall Unaufmerksamkeit des Fahrers ver-
muten. Gerat er aber immer wieder in den Graben,
auch wenn man den Fahrer austauscht, die Fahr-
bahnseite, Strecke oder Richtung wechselt, wird je-
der nachdenkliche Beobachter einen technischen
Fehler in der Steuerung vermuten.

Die volkswirtschaftlichen ,Busse” geraten derzeit
zunehmend und gleich reihenweise an den Graben-
rand und manche sind dem Absturz in den Abgrund
schon bedenklich nahe. Waren nur bestimmte Lan-
der oder Volkswirtschaften betroffen, z.B. solche
mit kapitalistischer oder sozialistischer Wirtschaft-
ordnung, Industrienationen oder Entwicklungslan-
der, Demokratien oder Diktaturen, dann waren die
Ursachen sicher leichter einzukreisen. Ein Blick auf
den Globus und die Liste der betroffenen Lander
zeigt jedoch, daB die Gefahrdungen, ganz unabhén-
gig von der politischen Couleur oder den volkswirt-
schaftlichen Rezepten, iberall zunehmen und auch
ein haufiger Wechsel der Regierenden oder der
volkswirtschaftlichen Grundkonzepte keine nach-
haltigen Besserungen erbringt.

Betrachtet man die einzelnen Lander genauer, vor
allem jene, die dem ,Abgrund" schon bedenklich
nahe sind, dann zeigt sich praktisch lberall, daB der
Gefahrdungsgrad mehr oder weniger deutlich mit
dem Verschuldungsgrad der Volkswirtschaften
identisch ist.

Nun ist Schuldenmachen an sich im Normalfall
uberhaupt kein Gefahrdungsgrund, da man ja mit
Hiffe der Kredite im allgemeinen Leistungen
erzeugt, aus deren Ertragen sich die Schulden wie-
der leicht zuriickzahlen lassen.
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Darstellung 10: Entwicklung von Kapital, BSP und Zinslast in der Bundesrepublik von 1950 bis 1982
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Sind diese Schulden aber mit einer zusatzlich auf-
zubringenden Belastung verbunden, dann zehrt ab
einer gewissen Verschuldungshéhe diese zuséatz-
liche Belastung alle Vorteile auf, die man mit der
Kreditaufnahme eigentlich erreichen wolite. Be-
schleunigt wird dieses Umkippen ins Negative,
wenn zusétzlich auch noch die Quote der Belastung
angehoben wird, konkret also der Zins. Zahlt man
diese Zinsbelastung schlieBlich noch mit neuen auf-
genommenen Krediten, dann muB man immer
groBere eigene Leistungen ohne Gegenleistung an
die Kreditgeber verschenken und die Schlinge um
den eigenen Hals zieht sich immer rascher zu. Dies
gilt fir Lander ebenso — selbst fiir die wohlha-
bendsten und leitungsfahigsten — wie fiir jeden Pri-
vatmann oder jedes Unternehmen.

4.5.1 Verschuldung der Entwicklungsldnder

Wenn ein Kaufmann an der Ecke einigen Kunden
Kredite in begrenztem Umfang einrdumt, dann wird
das kaum zu groBeren Problemen fiihren.

Wenn ein Kaufmann aber einem standig zuneh-
menden Kundenkreis immer groBere Kredite ge-
wiahrt und schlieBlich auch die immer hoheren Zins-
und Tilgungsraten durch zusatzliche Kredite selber
finanziert, dann ist die Zahlungsunfahigkeit der
Kunden (und moglicherweise auch der an-
schlieBende Bankrott des Kaufmanns) nur noch ei-
ne Frage der Zeit.

Genau nach diesem Muster aber hat sich in den
letzten Jahren der Handel in der Welt wie innerhaib
der Volkswirtschaften entwickelt.

Unabhéngig von ihrer jeweiligen politischen und
wirtschaftlichen Couleur geraten darum in allen
Erdteilen immer mehr Lander an den Rand des
Staatsbankrotts oder haben ihn bereits {iberschrit-
ten.

Von den Folgen der Verschuldung und vor allem der
erhdhten Zinsbelastungen der letzten Jahre sind in
einem ganz besonders starken MaBe die Entwik-
klungstander betroffen, aber auch zahlreiche soge-
nannte ,Schwellenldnder® wie Brasilien, Argenti-
nien und Mexiko oder einige Ostblockstaaten. In zu-
nehmendem Umfang werden diese Lander nur
noch durch Umschuldungen und neue hohere Kre-
dite vor dem Staatsbankrott bewahrt. Dies ge-
schieht auch mit der Absicht, den Zusammenbruch
der ungesicherten Kreditpyramide zu vermeiden,
besser: ihn noch eine Weile vor sich hin zu schie-
ben.

Da auch die Industrienationen durch Verschul-
dungsfolgen und Absatzrickgange geschwacht
werden und damit die Nachfrage nach Rohstoffen
zuriickgeht, eskaliert die Problematik in den
Entwickiungslandern, selbst in denjenigen, die als
rohstoffreich bezeichnet werden konnen.
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Die gesamte Auslandsverschuldung der Ent-
wicklungslander ist in den letzten zehn Jahren auf
das Fiinf- bis Sechsfache gestiegen und diirfte der-
zeit bei fast 700 Mrd Dollar liegen. Dabei nimmt der
Anteil der hochverzinsten kurzfristigen Schulden,
die besonders strangulierend wirken, standig zu. In
Lateinamerika liegt der Anteil dieser Schulden be-
reits bei zwei Drittel der Gesamtkredite.

Die Zinslasten der Entwicklungsldnder sind noch
schneller als die Schulden angestiegen, bedingt vor
allem durch die Zunahme des Anteils der privaten
Bankkredite, die oft mit Zinsen zwischen 12 und
18% zu bedienen sind. Die gesamte Zinslast ist
inzwischen mit etwa 70 Milliarden Dollar jahrlich
und ca 190 Mio taglich anzusetzen. Damit schenken
die Entwicklungsldnder den reichen Industrienatio-
nen eine zwei- bis dreimal héhere .Entwicklungs-
hilfe* wie sie von diesen selbst erhalten.

Da auBerdem die reicheren Nationen beim Tausch
auf dem Weltmarkt von (iberhdhten Lohnanteilen
profitieren, muB das Nord-Sid-Gefélle zwangslau-
fig zunehmen, in den letzten Jahren noch bechleu-
nigt durch den angestiegenen Zinstransfer.

Es zeigt sich also, daB der erhohte Geldkapital-Ein-
satz nicht nur innerhalb der einzelnen Volkswirt-
schaften die Unterschiede zwischen Arm und Reich
vergréBert, sondern auch zwischen denselben. Im
gleichen MaBe wie dadurch die sozialen Spannun-
genin den Landern zunehmen, vergréBern sich auch
die politischen zwischen ihnen, vor allem wenn man
den wirtschaftlichen Problemen durch Ausweitung
der Riistung und den sozialen durch Aufbau von
Feindbildern auszuweichen sucht.

In welchem MaBe dabei auch Lander von der Zins-
belastung getroffen werden kénnen, deren Ver-
schuldungsanteil im Verhaltnis zum Bruttosozial-
produkt noch relativ gering ist, zeigt das Beispiel
Polen, das im Westen mit etwa 26 Mrd Dollar ver-
schuldet ist.

Fur diese Schuld von 26 Mrd Dollar hat Polen mo-
natlich etwa 200 Mio Dollar Zinsen aufzubringen,
was jeden polnischen Erwerbstdtigen mit rund 14
Dollar trifft. Bei einem offiziellen Wechselkurs von
1 : 100 (der inoffizielle liegt drei- bis viermal hdher),
sind das 1.400 Zloty und damit rund ein Siebtel des
durchschnittlichen Monatseinkommens eines pol-
nischen Arbeitnehmers,

Jeder siebte Zioty, den ein polnischer Beschéftigter
erarbeitet, flieBt also ohne Gegenleistung an den so-
wieso schon reichen Westen. Man kann sich vorstel-
len, in welchem Umfang dann erst die Ent-
wicklungslander ausbluten miissen, die im Verhalt-
nis zu ihrer volkswirtschaftlichen Leistung meist viel
hoher verschuldet sind.

Obwohl die Bundesrepublik zu den Landern gehort,
die von den Schulden der armen Lander profitieren,
nehmen auch bei uns die innerwirtschaftlichen
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Probleme besorgniserregend zu. Dabei kann die
binnenwirtschaftliche Verschuldungshohe, wie die
Inflation und Arbeitslosigkeit, im Vergleich zu vielen
anderen Landern noch als gering bezeichnet wer-
den,

4.5.2 Verschuldungsentwicklung in der
Bundesrepublik

Wie man aus den Darstellungen 9 und 10 ersehen
konnte, ist die Gesamtverschuldung unserer Volks-
wirtschaft bedeutend schneller als die Leistung
angestiegen.

Wahrend die Schuldensumme 1950 noch bei 67%
der Jahresleistung lag, hatte sie im Jahre 1982 die
Leistung um fast 3/4 iiberschritten. Noch schneller
ist die Zinslast aus der Verschuldung angewachsen,
vor allem als Folge der beiden letzten Hochzinspha-
sen.

Wachsen aber in einer Volkswirtschaft Kapital und
Kapitalanspruch rascher als die Leistung an, dann
fiihrt das zwangslaufig zuerst zu einem relativen
und dann zu einem absoluten Riickgang der Ein-
kommen aus Arbeit und damit zu einer zunehmen-
den Diskrepanz zwischen Arm und Reich. Der Ver-
such, dieser bedrohlichen Entwicklung durch
erneutes Wirtschaftswachstum auszuweichen,
kann allenfalls voriibergehende und partielle Erfol-
ge haben. Diese aber werden durch die damit ver-
bundenen ansteigenden Umweltprobleme und Fol-
gekosten mehr als aufgezehrt.

Wie die Darstellung 11 (S. 25) zeigt, ist bei uns be-
sonders bedrohlich die Verschuldung des Staates
bzw. des Bundes angewachsen, der, anstatt die
Ursachen der gefahrlichen Entwicklungen einzu-
schranken oder zu unterbinden, lediglich die Sym-
ptome bekdmpft, und das ausgerechnet noch mit
jenem Mittel der Verschuldung, das u.a. zu ihnen
fiihrte.

Die Gesamtverschuldung des Staates, einschl.
Bahn und Post, lag Ende 1982 bei rund 700 Mrd DM
und damit weit Gber der Summe aller Nettoldhne
und -gehalter, die im gleichen Jahr bei 534 Mrd la-
gen. Die gesamte Zinslast aus dieser Verschuldung
lag 1982 bei 60 Mrd, monatlich bei 5 Mrd und tag-
lich bei 164 Mio. Tagtaglich flieBen also auch heute
mind. 164 Millionen — der Gegenwart von 500 Ein-
familienhdusern — aus den offentlichen Kassen in
die Taschen der Geldkapitalbesitzer, ohne daB wir
dafiir irgendeine Gegenleistung erhalten. Bezahlt
wird dieses Millionengeschenk aus erarbeiteten
Steuermittein oder — was noch schlimmer — aus
erneut aufgenommenen Krediten, wodurch gleich-
zeitig auch noch die Beibehaltung der .morderi-
schen Hochzinspolitik® (Willy BRANDT) garantiert
wird.

Welche GrdBenordnung diese offentliche Zinsbe-
lastung darstelit, wird deutlich, wenn man sie auf

24

Pro-Kopf-Einheiten umrechnet: sie trifft z.B. jeden
Arbeitleistenden mit 2.400 Mark im Jahr und sie
wiirde ausreichen, um fiir alle Jugendlichen bis zu
ihrem 15. Lebensjabr ein monatliches Kinder- oder
Erziehungsgeld von 500 DM zu zahlen!

5 Anderung der Geldordnung

Alles wirtschaftliche Geschehen wird durch men-
schliche Entscheidungen und Handlungen bewirkt.
Auch die Regeln und GesetzmaBigkeiten, nach de-
nen wirtschaftliches Geschehen ablauft, sind von
Menschen geschaffen bzw. konnen von ihnen
beeinfluBt oder abgeandert werden, zumindest
wenn man sie als fehlerhaft erkennt.

Dies gilt auch fir den Zins in unserer Geldver-
fassung, ganz gleich ob er sich zufallig oder gewollt
entwickelt hat und wie lange er bereits als ,Regel-
mechanismus” besteht.

DaB der Zins in der Wirtschaft eine wichtige Aufga-
be erfiillt, ist wohl unbestritten. Er sorgt — wie allge-
mein bekannt — dafir, daB das Geld dort investiert
wird, wo sein Einsatz volkswirtschaftlich sinnvoll ist.
DaB er in seiner bestehenden Form diese Aufgabe
nur ungeniigend erfullt und hdchst fatale Nebenwir-
kungen hat, sollte hinreichend deutlich geworden
sein.

Deshalb muB man fragen, warum denn der (Hoch-)
Zins nicht gesenkt wird, wenn er solche schlimmen
Folgen hat, die Volkswirtschaften belastet, ja form-
lich in den Abgrund treibt. An den Zins jedoch ha-
ben wir uns offensichtlich so gewohnt, daB trotz sol-
cher Nebenwirkungen niemand diese Einrichtung
ernsthaft in Frage stellt. Wir nehmen ihn wie ein Na-
turereignis hin, auf das wir keinen EinfluB haben, be-
trachten ihn als etwas Unabédnderliches wie friiher
mal die Sklaverei oder die Leibeigenschaft oder
heute weitgehend noch die Riistung und den Krieg,
wobei wir auch nicht anndahernd erkennen, in
welchem MaBe gerade diese letztgenannten
Erscheinungen mit Geldordnung und Zins zusam-
menhangen.

Und wie vor gut zehn Jahren Energiefachleute Be-
denken gegen die Atomtechnik mit dem Hinweis
zu entkraften suchten, daB ohne sie .die Lichter
ausgehen* wirden, so kann man heute von
manchen Wirtschaftsfachleuten horen, daB ,ohne
Zins die Volkswirtschaften nicht funktionieren und
zusammenbrechen” wiirden.

DaB sie gerade mit und d urch den andauernd
positiven Zins nicht richtig funktionieren, ja formlich
in den Zusammenbruch getrieben werden, scheint
den Vertretern dieser Auffassung (noch) nicht ver-
mittelbar zu sein. Unkonventionelles Denken muB
jedoch nach Méglichkeiten einer durchgreifenden
Senkung des Zinses und der Uberwindung seiner
fatalen Nebenwirkungen Ausschau halten.
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Darstellung 11: Prozentuale Entwicklung der Bundeseinnahmen, -schulden
und Zinslasten von 1970 bis 1983 (1970 = 100%)
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Quelle: Bundesbank

zeitschrift fir sozialokonomie 6171984



5.1 Geld und Geldmengenvermehrung

Wenn der Zins, also der Knappheitspreis des Gel-
des, gesenkt werden soll, so liegt es nahe, die
Knappheit des Geldes aufzuheben. D.h. die Menge
des in einer Volkswirtschaft umlaufenden Geldes
muB gerade so bemessen sein, daB Geld weder im
UbermaB vorhanden noch knapp ist, sondern in ge-
rade genigender Menge umiduft. Wirden so die
vom Sozialprodukt ausgehende Geldnachfrage
und das von der Zentralbank in Verkehr gegebene
Geldangebot miteinander in Ubereinstimmung ge-
bracht, kdme — einen Verzicht auf administrative
und manipulative Beeinflussungen des Zinses vor-
ausgesetzt — ein ProzeB der allmahlichen Zinssen-
kung in Gang.

Die tatsachliche Entwicklung der Beziehung zwi-
schen Geldnachfrage und Geldangebot verlief in
der Vergangenheit jedoch ganz anders als es nach
dieser Uberlegung wiinschenswert und notwendig
gewesen waire,

Trotz Stagnation der wirtschaftlichen Leistung wur-
de die Menge des ,Zentralbankgeldes”, also die
Menge des Bargeldes plus Mindestreserven, bei
uns standig erhoht, meist deutlich iiber den realen
Leistungszuwachs hinaus. Wahrend der Anstieg
1981 noch bei 3,1% lag, betrug er 1982 bereits
5,8% und allein im ersten Halbjahr 1983 4,5%. Ent-
scheidend fiir den Geldmengenauftrieb in den letz-
ten ein- bis eineinhalb Jahren war die Vermehrung
des Bargeldes, das gut die Hélfte des Zentralbank-
geldes ausmacht.

Eine vergriBerte Geldmenge muBte im Normalfall
auf dem Markt zu erhdhter Nachfrage fiihren, aiso
zur Raumung der Lager, Belebung der Produktion
und Rickgang der Arbeitslosigkeit und der Zinsen.
Dies alles ist aber — wie wir wissen — nicht einge-
treten. Demnach bleibt als Erklarung nur librig, daB
dieses Mehr an Bargeld gehortet wird*, in Schatul-
len und SchlieBfachern, im In- und Ausland, als
Fluchtgeld oder zu Zwecken der Spekulation und
Steuerhinterziehung. DaB eine Zunahme der Hor-
tung der Grund der verstarkten Bargeldnachfrage
und -produktion sein muB, I&Bt auch die Darstellung
12 (8. 27) erkennen, die eine ganz bestimmte Geld-
mengenentwicklung zeigt: Die Uberzogene Bar-
geldvermehrung von 91,6 Mrd DM Anfang 1982 auf
rund 100 Mrd DM Mitte 1983 wurde namlich fast
ausschlieBlich durch eine Vermehrung der ,groBen
Scheine" ausgelost, vor allem der 500 DM- und
1000 DM-Noten.

Diese ,Riesen” werden aber als Barzahlungsmittel
ohnehin kaum benutzt, allenfalls im Rauschgift- und
Waffenhandel und fir ahnliche mehr oder minder

“ Vgt hierzu auch J Chr. WILKEN, Dhe Geldhortung als Stérfaktor
der Stabilitatspolitik, in: Zeitschnft fur Sozialokonomie - mtg 20
Jg (1983) 59 Folge, § 24-28
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illegale Geschéfte. Da sich der Geschéftsverkehr in
diesen Bereichen kaum um 14 bis 33% erhoht ha-
ben diirfte und — wie schon festgestellt — die allge-
meine Marktnachfrage nicht wesentlich verandert
ist, verbleibt nur der SchiuB auf eine erhohte Bar-
geldhortung.

Es st also falsch, wenn die Bundesbank bei der Aus-
weitung der Bargeldmenge von ,erhohtem Bargeld-
umlauf” spricht. Die Bundesbank — und das ist eines
der Hauptprobleme unserer Wéhrungsordnung —
kann allenfalls die Menge des ausgegebenen Gel-
des bestimmen und kontrollieren, nicht aber die des
umlaufenden Geldes, das allein fiir das Marktge-
schehen von Belang ist.

Je mehr Noten dem Umlauf entzogen werden,
umso mehr muB die Bundesbank nachdrucken, um
Storungen des Geldverkehrs und der Wirtschaft zu
vermeiden. Solange das gehortete Geld in den
Schatullen verbleibt, solange hat es auf die Geld-
kaufkraft keine Auswirkung. Lediglich die allgemei-
ne Konjunktur wird negativ beeinfluBt, weil reale
Kaufkraft stiligelegt und damit dem Markt entzogen
ist.

Kommt jedoch das stillgelegte Geld wieder auf den
Markt zuriick, dann steht dem gegebenen Angebot
plotziich eine deutlich hohere Nachfrage gegen-
Uber, die zu Engpédssen und Stdrungen und vor
allem zu einem Kaufkraftabfall des gesamten Gel-
des fiihren muB.

Die Darstellung 12 und die vorstehenden Erlaute-
rungen machen deutlich, daB in unsere Geldver-
fassung eine wirksame Geldumlaufsicherung ein-
gebaut werden muB, wenn zunehmende Storungen
im Bereich der Wahrung und der Wirtschaft vermie-
den werden sollen und wenn vor allem Geldange-
bot und -nachfrage in Ubereinstimmung gebracht
und damit der Zins zum Absinken veranlaBt werden
sollen.

5.2 Umlaufsicherung des Geldes

Wenn jemand fir 3.000 Mark Leistungen in die
Wirtschaft einbringt, aber vorerst nur fir 2.000
Mark daraus entnimmt, bleiben Leistungen fiir
1.000 Mark ungefragt. Nachfrageausfall fuhrt zu
Produktionsriickgang und Arbeitslosigkeit.

Entnimmt jemand weniger als er einbringt, ist es in
seinem und aller Interesse, wenn liber Bankanlage
und Bankkredit ein anderer stellvertretend fir die
Marktraumung sorgt. Aus diesen Grinden ist ein
stetiger und gleichméBiger Geldkreislauf fur den
wirtschaftlichen Organismus von dhnlicher Bedeu-
tung wie der Blutkreislauf fiir jeden natirlichen
Organismus.

Um das Geld im gleichmaBigen Kreislauf zu halten,
bedarf es Mechanismen zur Sicherung seines
Umlaufs. Diese Aufgabe der Umlaufsicherung wird
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Darstellung 12: Vermehrung des Bargeldes in der Bundesrepublik von Anfang 82 bis Mitte 83

Ausgangsmenge Anfang 1982 = 100%

Banknoten Miinzen
"10'|ﬂ2‘o'"50’ 100 500 1000

holeawert: DM OM DM DM DM om ||| 2D

1409%

+ 33%
130% .
120% —
@ Vermehrung: 9% + 14%
110% — .i- ===t
+ 2%
100%
0%

Bestand Mitte 83
Notenzahl
in Mio Stiick : 270 215 226 462 21 16
Bestandwert
inMrd DM 2.7 43 11,3 46,2 10,7 16,1 BS5
Bestand je Haushalt
Notenzahl
in Stiick . 12 10 10 21 1 07
Bargeldwert
in DM : 120 200 500 2.100 500 700 370

Gesamter Bestandwert in der Bundesrepublik : ca. 100 Mrd DM
Gesamter Bestandwert je Haushalt :ca.  4.490 DM
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heute von dem Zins (als Zuckerbrot) und von der
Inflation (als Peitsche) ubernommen. Beide Mittel
wirken nur bedingt, erzeugen Ungerechtigkeit und
Wirtschaftsstorungen; sie sind darum als destruk-
tive Umlaufsicherungen einzustufen. Aus mathe-
matischen Griinden muB auBerdem der Zins in sei-
ner bisherigen Form auf Dauer jede Wirtschaft rui-
nieren, vor allem, wenn das Wirtschaftswachstum
gegeniiber dem des Kapitals zuriickfalit.

Die heutigen destruktiven Umlaufsicherungen sind
also durch konstruktive zu ersetzen. Dies wére z.B.
durch eine Geldriickhaltegebiihr mdglich, die auf
folgende Weise zum Einsatz kommen konnte (vgl.
die Darstellung 13):

Alle Banknotensorten werden in jeweils drei Serien
in Verkehr gegeben und mit entsprechenden gut
sichtbaren (und evtl. verschiedenfarbigen) Kenn-
buchstaben versehen. Einige Male im Jahr werden
einzelne Banknotensorten und einzelne ihrer Se-
rien durch Auslosung ermittelt und zum Umtausch
aufgerufen, wobei eine besondere Gebiihr in Hohe
von z.B. 5% des Nennwertes der betroffenen Schei-
ne als Abschlag einbehalten wird.
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Die Verlosung kénnte auch ahnlich wie die bei Lotto
und Toto vonstatten gehen und die Haufigkeit der
Trefferrate durch entsprechende Blindkugelzahlen
beeinfluBt werden.

Um dieser moglicherweise anfallenden Geldriick-
haltegebiihr auszuweichen oder sie zumindest auf
ein unumgangliches Minimum zu begrenzen, wird
jedermann nur soviel Bargeld solange in Besitz be-
halten, wie dies fur ihn aus praktischen Griinden
erforderlich ist. Die nicht bendtigten Einkommens-
teile oder sonstwie erhaltenen Geldbetrage wird
man als Ersparnis an die Banken geben, die ihrer-
seits dieses Geld auf dem Kreditwege weiterleiten.
Damit bliebe alles Geld kontinuierlich in Umlauf und
kénnte somit mengenmaBig exakt an den Umfang
des Sozialproduktes, d.h. an die Erfordernisse des
Marktes angepaBt werden. Ein gleichmaBiger Kon-
junkturverlauf und die Stabilitat der Wahrung wéren
damit gesichert.

Da auBerdem die Banken nun ihre Geldeinlagen zu
einem wesentlich geringeren und unter Umstanden
sogar gegen Null sinkenden Zins erhalten werden
(zumindest bei entsprechend hoher Geldrickhalte-

zeitschnft fur sozialckonomie 61/1984



Darstellung 14: Behinderung umweltschiitzender Investitionen durch das Zinssystem am Beispiel
verschieden beheizter Wohnhéuser / Vergleichszeit 20 Jahre

A. Konventionelle Beheizung {Ol, Gas o.4. / fiktive Zahlen)

M Energiekosten

=T zus. Abschreibung f. Mehrkosten

1 zusétzliches Kapital

HH zusatziiche Zinsbelastung 64.000

keine
Anlage- Energiekosten p.a. DM 3.200 Gesamtkosten
Mehrkosten keine sonstigen Mehrkosten in 20 Jahren
DM
64.000
B. Alternative Beheizung mit Solaranlage und Warmepumpe
84.000
::::;‘qq
40.000
40.000
' 40.000
4.000 -
Anlage- Energiekosten p.a. DM .200 Gesamtkosten
Mehrkosten Abschreibung p.a. DM 2.000 in 20 Jahren
Zinslasten bei
10% Verz, p.a DM 2.000
Gesamt: p.a. DM 4.200 DM 84.000
bei 8% Verzins. p.a. DM 3.800 DM 76.000
bei 5% Verzins. pa. DM 3.200 DM 64.000
bei 2% Verzins. p.a. DM 2.600 DM 52.000
bei 0% Verzins. p.a. DM 2.200 DM 44.000
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gebiihr), kénnen sie dieselben in der Regel auch zu
einem im Vergleich zu heute sehr viel niedrigeren
Zins oder gar ohne denselben weitergeben, ledig-
lich belastet mit dem sachbezogenen Bank- und Ri-
sikoaufschlag. Unter soichen Umstanden kdnnen
auch mit Geld getitigte Investitionen in der Volks-
wirtschaft — also Produktionsanlagen, Wohnungen
usw. — keine nennenswerte Zinsbelohnung mehr
erzwingen.

Ein gleichmaBiger Geldumlauf und ein Abbau der
destruktiven heutigen ,Umlaufsicherer® Zins und
Inflation mit allen ihren fatalen Folgen wiirden also
mit einer relativ geringfiigigen Anderung in der
Technik unserer Geldordnung zu erreichen sein.
5.3 Leihen und Verleihen in der nachkapi-
talistischen Wirtschaft

Die vorbeschriebene Anderung der Geldordnung
hatte also weitreichende Auswirkungen auf das Ge-
schehen und die Entwicklungen in der Wirtschaft.

Wenn sichergestellt ist, daB alles in Verkehr gege-
bene Geld auch tatsdchlich nachfragewirksam
umlauft und nicht aus Grunden der Spekulation,
Steuerhinterziehung und dergleichen zeitweise
stiligelegt wird, besteht die Moglichkeit, das Geld-
angebot fortlaufend auf die Geldnachfrage und da-
mit die Notwendigkeiten des Marktes abzustim-
men. Da damit die heute krisenauslosende Ver-
knappung des Geldes wegfillt, entfallen auch die
Folgen dieser marktstorenden Verhaltensweisen.
Aufgrund der nicht mehr moglichen Verknappung
und der eintretenden Sattigung der realen Kapita-
lien fallt der Zins tendenziell gegen Null.

Damit wird eine zentrale Ursache aller jener Nega-
tiventwicklungen allméhlich Uberwunden, die in Ab-
schnitt 4 im einzelnen beschrieben wurden.

Beim Leihen und Verleihen steht unter solchen
Umstanden nicht mehr der Zins im Vordergrund,
sondern der beiderseitige Vorteil von Leiher und
Verleiher, von Sparer und Investor, wie er in den Ab-
schnitten 1 und 2 dargelegt wurde.

Wahrend heutzutage mancher nur wegen der Zins-
gewinne spart, wird er zukiinftig vorrangig zweck-
gebunden sparen, also in dem MaBe, in dem er sich
selber damit spater Wiinsche erfiillen will. Die Neu-
kapitalbildung, die heute uberwiegend aus Zinsein-
nahmen resultiert, wird also zukunftig nur noch in
dem Umfang erfolgen, in dem Menschen noch Be-
diirfnisse haben und zu ihrer Erfiillung zu arbeiten
bereit sind. Damit 148t der Druck auf sténdig gréBe-
re und immer kontramenschlichere Investitionen
nach. Die Wirtschaft paBt sich dem Menschen an
und reguliert sich — ausgehend von seinen Wiin-
schen und seiner Arbeitsbereitschaft — sozusagen
selber auf naturliche Weise.

Der Investor seinerseits profitiert davon, daB er in
erheblichem Umfang von den Kapitalkosten ent-
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lastet wird. Damit werden auch solche Investitionen
mdoglich, die heute an der Hohe dieser Kapital-
kosten scheitern oder durch dieselben volkswirt-
schaftlich unrentabel werden. Wie aus der Darstel-
lung 14 (S. 29) ersichtlich ist, trifft dies heute haufig
gerade solche Investitionen, die im Interesse unse-
rer Zukunft sinnvoll und notwendig waren.

Dies alles bedeutet aber nicht, daB der Zins verbo-
ten oder ,abgeschafft" wiirde. Wie die Geschichte
lebrt, ist mit Verboten gegen den Zins ebensowenig
zZu bewirken wie mit Gesetzen gegen einen
.Schwarzen Markt“. So wie dieser aber von allein
verschwindet, wenn man die Fehler im normalen
Marktbereich behebt, so wird sich auch der Zins auf
Null zu bewegen und um Null pendeln, wenn man
die Fehler in der Wéahrungsordnung beseitigt.

Die Funktion des Zinses als Mittel zur dezentralen
Lenkung der Kapitalstrome in die optimale Investi-
tion bleibt dabei durchaus erhalten. Seine Rechtfer-
tigung als unersetzlicher Knappheitsindikator
durch die Wirtschaftswissenschaften ist also nicht
unbegriindet. Unbegriindet ist nur die Ansicht, dal
es zur Lenkung der Kapitaistrome eines dauernd po-
sitiven Zinses in Hohe von mindestend real 3% be-
diirfe.

Nicht die Hohe des Zinsniveaus ist fur die Erfiillung
dieser Funktion ausschlaggebend, sondern allein
die Dynamik der Zinsbewegungen. Und diese Dyna-
mik kann sich auch auf einem sehr viel niedrigeren
Niveau voliziehen. Wenn der Zins absinkt und dyna-
misch um Null pendelt, bleibt seine Lenkungsfunk-
tion voll erhalten. Dagegen wird er — und das ist von
allergroBter Bedeutung — verteilungsneutral, weil
sich seine Abweichungen von Null gegenseitig auf-
heben.

Wiéhrend die Umlaufsicherung also die dauernde
Bewegung des Geldes an sich gewéhrleistet
(analog dem Blutkreislauf), bestimmen die Schwan-
kungen des Zinses um Null die Bewegungs -
richtung

Eine solche konstruktive Umlaufsicherung des Gel-
des fiihrt auBerdem dazu, daB dem Geld die Uberle-
genheit gegeniiber Arbeit und Ware genommen
wird, die es heute, trotz der Uberwindung seiner
Bindung an das Gold, immer noch besitzt. Ohne die
Mdglichkeit der Selbstvermehrung durch Zins und
Zinseszins wird das Geld zu dem, was es eigentlich
allein sein soll und darf: zu einem Diener aller Men-
schen anstatt zu einem Verdiener fur eine Minder-
heit.

Und von den Zwidngen des unorganischen und
Uberproportionalen  Kapitalwachstums  befreit,
kann sich auch die Wirtschaft aus dem Wechselbad
zwischen Uberkonjunktur und Krise befreien, zum
Wohle aller Menschen und der Umwelt, zur Star-
kung der Gerechtigkeit und damit des sozialen und
geselischaftlichen Friedens.
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