HELMUT CREUTZ

Die Sicherung des Geldumliaufs in der Praxis

Wenn Geld regelmaBig und ohne problematische
Stockungen im Einsatz bleiben soll, dann muB es
mit einer Umlaufsicherung gekoppelt sein, die seine
zeitweilige Zuriickhaltung mit Nachteilen verbindet.
Dies ist sicher unstrittig.

Ebenso unbestritten dirfte sein, daB die heutigen
LUmlaufsicherungen” Zins und Inflation dieser For-
derung nach einem méglichst gleichmasigen Geld-
einsatz nicht entsprechen und auch nicht entspre-
chen kdnnen, allein schon wegen der Schwankun-
gen ihrer Hohen, die sich natiirlich auch auf den von
ihnen ausgehenden Umlaufimpuls auswirken.

AuBerdem sind Zins und Inflation mit problemati-
schen Einkommensumschichtungen und Kauf-
kraftverdnderungen verbunden, die mit der Zeit
und/oder steigenden Prozentsatzen standig groBer
werden. Umgekehrt fithrt ein Absinken der Zins-
und Inflationssétze zwar zu einer Reduzierung der
erwahnten spezifischen Problemerscheinungen,
aber auch zu einem Nachlassen der umlaufsichern-
den Wirkung.

Die Wirksamkeit der heutigen Umlaufsicherungen
miissen wir also mit Sozial- und Wirtschaftsproble-
men bezahlen, die wiinschenswerte Abnahme die-
ser Probleme mit einem Nachlassen der Wirkung
auf den Geldumlauf. Sinkt der Zins dabei unter die
Marke von etwa drei Prozent, kommt es sogar zu
signifikanten Unterbrechungen des Geldumlaufs,
mit entsprechenden Kriseneskalationen in Wirt-
schaft und Gesellschaft.

Hinzu kommt noch, daB Zins und Inflation erhebli-
che und dazu noch widerspriichliche Auswirkungen
auf die gesamten Geldvermogensbestdande haben.
So bewirken Zins und Zinseszins ein exponentielles
Wachstum der eingesetzten Geldvermogen, die
Inflation dagegen filhrt zu ihrer schleichenden
Entwertung.

Von den heutigen Umlaufsicherungen werden also
die gesamten Geldvermogensbestande betroffen
(Ende 1984 rund 3.100 Mrd.), wahrend im Grunde
nur der Umlauf der wesentlich geringeren Bargeld-
menge gesichert werden braucht (Ende 1984 rund
110 Mrd.).

Aus allen diesen Griinden miissen Zins und Inflation
nicht nur als unzuldngliche, sondern geradezu als
destruktive Umilaufsicherungen gesehen und be-
zeichnet werden.

Die Aufgabe, die nun eine konstruktive Umlaufsi-
cherung zu erfiillen hétte, ergibt sich praktisch als
Antwort auf die angefiihrten Negativaspekte:
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@ Sie miiBte moglichst gleichméBig wirken, auch
dann noch, wenn Zins und Inflation in Richtung
Null absinken,

@ sie miiBte so konstruiert und angelegt sein, daB
sie dieses Absinken von Zins und Inflation be-
gunstigt und

@ sie miiBte sich auf das Bargeld beziehen, also
nicht auf Guthaben und andere Geldvermd-
genswerte.

Die verschiedenen Modelle einer solchen konstruk-
tiven Umlaufsicherung werden hier als bekannt vor-
ausgesetzt. Karl WALKER hat sie schon 1952 in ei-
ner vorziiglichen Weise gegeniibergestellt, inre je-
weiligen Vor- und Nachteile objektiv vergleichend.!
Dabei hat er als letztes und von ihm offensichtlich
favorisiertes Modell das Seriengeld-Aufrufver-
fahren vorgestellt, das von Ernst WINKLER in die
Diskussion {iber die beste technische Losung des
mit einer Umlaufsicherung verbundenen Geldum-
tauschs eingebracht wurde.2

Dieses Seriengeld-Aufrufverfahren diirfte auch in
unseren Tagen immer noch den meisten Zuspruch
finden, sodaB sich eine erneute Diskussion dariiber
eigentlich eriibrigt. Dies auch unter dem Gesichts-
punkt, daB man die endgiiltige technische Losung —
wie Elimar ROSENBOHM dies immer wieder betont
— getrost den Geldtechnikern der Notenbank liber-
lassen kann, wenn sie nur erst die Notwendigkeit
einer solchen konstruktiven Umlaufsicherung
erkannt haben.

Wenn hier das Thema dennoch aufgegriffen wird,
dann geschieht dies in der Absicht, dieses favori-
sierte Aufrufverfahren mit einigen zusétzlichen Ge-
danken anzureichern. Diese zusatzlichen Gedan-
ken betreffen die Auswahl der zur Auslosung kom-
menden Teile der Geldmenge, den Auslosungsvor-
gang und die Umtauschabwicklung.

Auszulosende Teilmenge

Nach dem bereits erwédhnten Seriengeld-Modell ist
die Einteilung aller GeldscheingréBen in mehrere
Serien vorgesehen. Geht man hierbei von drei Se-
rien aus, dann wird bei jeder Umtauschaktion je-
weils ein Drittel aller GeldscheingroBen und damit
auch ein Drittel des gesamten Geldbestandes ein-
gezogen (wenn man das Miinzgeld, ca. 8% der Ge-
samtgeldmenge, einmal auBer acht 1aBt). Dieses
Seriengeld-Modell setzt natiirlich — wie auch alle
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anderen bislang diskutierten Reformmaodelle — ei-
nen vorherigen Umtausch aller vorhandenen Geld-
scheine voraus. Seine Einflihrung wiére also mit ei-
nen relativ groBen Startaufwand verbunden. Dieser
wiirde vermutlich nicht ohne gewisse Spannungen
und Probleme im Bereich des Geld- und Markt-
geschehens durchzufilhren sein, nicht zuletzt im
Hinblick auf jene Gelder, die bis zum Zeitpunkt
des Umtausches dem Umlauf mehr oder weniger
lange entzogen waren und ein Inflationspotential
bilden.

Natiirlich konnte man, zur Vermeidung dieser Pro-
bleme, die vorhandenen Scheine auch nach und
nach in der Bundesbank gegen neue mit Serien-
kennzeichnung umtauschen oder jeweils mit einem
Serienaufdruck versehen. Dabei miiBten iiber einen
langeren Zeitraum hinweg Geldscheine mit und
ohne Serienkennzeichen kursieren. AuBerdem
diirfte die Aufdruckmethode kaum einen geniigen-
den Schutz vor Falschungen bieten, da dem Umlauf
entzogene Scheine spiter relativ leicht mit einem
gultigen Aufdruck zu versehen sind.

Als Alternative zur Einteilung der GeldscheingréBen
in jeweils drei Serien wird hier darum ein Weg zur
Diskussion gestellt, bei dem man auf den vorbe-
schriebenen Vorabaufwand verzichten konnte.
Vorgeschlagen wird — ohne jede Veranderung des
vorhandenen Geldes — die Auslosung unter den ge-
gebenen GeldscheingréBen vorzunehmen.

Wenn wir dabei von den heutigen sechs Geld-
scheingroBen ausgehen (die 5-DM-Scheine bleiben
wegen ihrer geringen Menge auBer Betracht}, dann
hieBe dies, daB im Schnitt bei jeder Umtausch-
Aktion jeweils nur ein Sechstel des gesamten Gel-
des eingezogen werden brauchte, gegenuber je-
weils einem Drittel beim Seriengeld. Die einzelnen
GeldscheingroBen sind zwar an der Gesamtmenge
der Scheine wie auch am Gesamtwert des Noten-
geldes sehr unterschiedlich beteiligt. Dies aber ist
fur die Umlaufsicherung ohne Belang, wenn jede
GriBe bei jeder Auslosung gleichermaBen betrof-
fen werden kann und jeder Schein bei einem
Umtausch in gleicher prozentualer Hohe belastet
wird.

Gegenuber der Auslosung einer Serie hétte die
Auslosung einer GeldscheingriBe — neben der ver-
ringerten Umtauschmenge — noch einige weitere
Vorteile.

Beim Seriengeld-Eintausch missen standig samtli-
che Geldscheine aller sechs GeldscheingroBen auf
ihre richtige bzw. giiltige Kennzeichnung iiberpriift
werden, da es zwischen den &auBerlich gleichen
Scheinen immer ungiiltig gewordene geben kann,
die nur an dem Serienkennzeichen erkenntlich sind.
Dieser standige Kontrollzwang trifft auch und gera-
de auf abgepackte Geldbiindel zu.
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Beim Eintausch einer ganzen GeldscheingroBe
braucht man dagegen nur auf diese eine Stiicke-
lung zu achten. Da die neuen Scheine eine vollig
andere Farbe als die alten haben (also nicht nur ein
anderes Serienkennzeichen), sind sie leicht zu
unterscheiden.

Wenn beispielsweise neu herausgegebene Hun-
derter in einem gelben Farbton in Umlauf kommen,
fallt jeder alte blaue Hunderter schon auf weite
Entfernung auf. Verkleinert man auBerdem die Lan-
ge oder Breite der neuen Scheine um einige Milli-
meter und zieht die Leitfarbe der Scheine bis zur
AuBenkante durch, dann springt jeder falsche
Schein auch aus dem dicksten Biindel hervor, ohne
daB man es durchzubldttern braucht. Ein Ein-
schmuggeln von abgelaufenen Scheinen ist also
praktisch unmadglich.

Kurz zusammengefaBt hat die vorgeschlagene Me-
thode also folgende Vorteile gegeniiber dem Se-
riengeld-Modell:

@ Kein vorheriger Gesamtumtausch oder Uber-
druck des Geldes,

@® geringere Umtauschmenge und damit ein-
fachere Umtauschorganisation,

® bessere Ubersichtlichkeit und leichtere Kon-
trolimdglichkeit fiir Biirger, Banken und Ge-
schéftsleute,

@ psychologisch  wirksamerer Umlaufimpuls
durch héheren Umtauschabschlag je Schein
und/oder haufigere Umtauschfolgen, aufgrund
der geringeren Umtauschmenge.

Selbstverstandlich wére es ohne weiteres moglich,
die jeweils neu herausgegebenen Scheine mit zu-
satzlichen Serienkennzeichnungen zu versehen,
um sich auf diese ,weiche" Weise die Mdglichkeit
fur spatere Auslosungskombinationen offen zu hal-
ten, wenngleich diese wieder mit den angefiihrten
Nachteilen verbunden waren.

Auslosungsvorgang

Hierfiir wurde bereits von Ernst WINKLER vorge-
schlagen, Teile der Geldmenge nicht nur zu unbe-
stimmten Zeitpunkten zum Umtausch auszulosen,
sondern haufigere oder regelmaBig sich wiederho-
lende Auslosungen vorzunehmen, bei denen je-
doch die Wahrscheinlichkeit eines Umtausches
durch eine entsprechende Hinzufiigung von ,Nie-
ten" verringert wird.

Fir diese Art der Umtauschauslosung bietet sich in
optimaler Weise die heute allgemein bekannte Ku-
gel-Auslosungsmethode an, die auch bei den wo-
chentlichen Lotto-Ausspielungen eingesetzt wird.

Ubertragen auf die Geldumtausch-Auslosung miB-
ten die erforderlichen Geldscheinkugeln (mit ent-
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sprechender GroBenmarkierung) mit einer be-
stimmten Zahl von Blindkugeln gemischt werden.
Durch eine entsprechende Relation zwischen die-
sen beiden Kugelmengen ist die Haufigkeit des
Umtausches, bezogen auf die Zahl der Auslosun-
gen, beliebig zu regulieren.

Nimmt man zum Beispiel an, daB zu den sechs
erforderlichen farbigen Geldscheinkugeln — fiir je-
de GeldscheingréBe also eine — 30 (weiBe) Bling-
kugeln hinzugenommen werden, dann wiirde es im
Durchschnitt bei jeder sechsten Auslosung zu ei-
nem Geldumtausch kommen. Wiirde man die Aus-
losungen regelmaBig jeden Monat durchfiihren
(z.B. immer am ersten Samstag), dann kdme es
durchschnittlich zu zwei Umtauschvorgdngen im
Jahr, bei denen — wieder durchschnittlich — jeweils
ein Sechstel des gesamten Geldes eingezogen
wiirde, aufs Jahr bezogen also ein Drittel.

Geht man von einer jahrlichen Umlaufsicherungs-
oder Geldriickhaltegebiihr von z.B. 6% aus, bezo-
gen auf die gesamte Bargeldmenge, dann miiBten
theoretisch die eingezogenen Geldscheine jeweils
mit einem dreifach héheren Abschlag belastet wer-
den, also mit 18%.

Obwohl auf diese Weise die eingezogene Gebiihr
im Jahr die gleiche ist wie bei einer gleichm&Bigen
Verteilung auf die gesamte Bargeldmenge, wiirde
dieser deutlichere Abschlag auf die jeweils eingezo-
genen Teilmengen psychologisch umlaufwirksamer
sein. Wir hatten hier den gleichen motivierenden
Effekt wie bei der Konzentrierung der Lotterieaus-
schiittungen auf maoglichst hohe Spitzengewinne.

Zur ,weicheren” und gewissermaBen schrittweisen
Einfiihrung der konstruktiven Umlaufsicherung
kénnte man ggfs. auch mit einem ganz geringen Ab-
schlag beginnen und diesen nach und nach anhe-
ben. Damit ware auch auf praktische Weise festzu-
stellen, wo die optimale Hohe des Abschlags letzt-
lich liegt.

Was nun speziell das Kugel-Auslosungssystem be-
trifft, so 1aBt dieses in einem ganz besonderen MaBe
die unterschiedlichsten Kombinationen zu.

So konnte man beispielsweise fur die groBeren
Scheine mehrere Kugeln ins Spiel bringen, wenn
man bei diesen Stiickelungen einen hoheren Riick-
haltungsgrad annehmen mu8.

Wirde man z.B. fir die GroBen 10, 20 und 50 Mark
je eine Kugel einsetzen, fiir 100 Mark zwei, fiir 500
Mark drei und fir 1.000 Mark vier Kugeln und diese
12 Geldscheinkugeln mit 60 Blindkugein mischen,
dann ergédbe sich rechnerisch wieder ein zweimali-
ger Umtausch im Jahr, an dem aber die einzelnen
GeldscheingriBen unterschiedlich beteiligt waren.
Die drei kleinen NotengroBen wirden nach der
Wahrscheinlichkeitsrechnung jeweils nur alle 6
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Jahre ausgespielt, die 100-DM-Scheine jedes dritte
Jahr, die 500-DM-Scheine alle zwei und die 1.000-
DM-Scheine alle eineinhalb Jahre. Die Haufigkeit
des Umtausches der groBten Note wére aiso vier-
mal gréBer als die der kleinen Noten.

Um die Zahl der Kugeln geringer zu halten, kdnnte
man auch die 12 Geldscheinkugeln mit nur 7 Blind-
kugeln und zusétzlichen 17 (roten) Umtauschku-
geln mischen, womit sich die Gesamtzahl der Ku-
geln wieder auf 36 reduzieren wiirde. In diesem Fal-
le miiBten jeweils zwei Kugelausspielungen vorge-
nommen werden, wobei es nur dann zu einem
Umtausch kdme, wenn jeweils eine Geld- und eine
Umtauschkugel ausgeworfen wiirden. Die Haufig-
keit des Geldeinzugs wére dabei fast die gleiche wie
bei den vorherigen Beispielen.

Natiirlich sind hiermit die Moglichkeiten der Kombi-
nationen nicht ausgeschopft. Sie hangen nicht zu-
letzt auch von der Anzahl der gewiinschten Auslo-
sungen und der gewiinschten Eintauschhaufigkei-
ten ab.

ZusammengefaBt kann man fiir das regelmaBige
Kugel-Auslosungsprinzip folgende Vorteile anfih-
ren:

@® Bereits gewohntes, durchsichtiges und fiir je-
den uberpriifbares Auslosungssystem,

@® groBtmagliche Kombinierbarkeit der Auslo-
sungs- und Umtauschhaufigkeit,

@ einfache und jederzeit variierbare Veranderung
der gewiinschten Ergebnisse, auch auf ein-
zelne GeldscheingréBen bezogen,

@ groBere und gleichméBigere Wirksamkeit der
Umlaufsicherung gegeniiber gelegentlichen
Auslosungen.

Eintauschverfahren

So wie die Einfihrung der konstruktiven Umilaufsi-
cherung solite auch der jeweilige Umtausch der
ausgelosten Geldteilmengen moglichst reibungslos
und mit geringem Aufwand fiir alle Beteiligten von-
statten gehen.

Dazu empfiehlt es sich, in einer ausreichend be-
messenen Umtauschfrist (z.B. vom ersten Samstag
bis zum Monatsende) die aufgerufenen Scheine
weiterhin der gesetzlichen Annahmepflicht zu
unterstellen und davon nur die Privatpersonen zu
befreien.

Statt eines Umtausches bei Banken oder Post-
schaltern wiirden also alle Biirger auf normale Wei-
se das aufgerufene Geld iberall in Zahlung geben
kénnen, naturlich unter Abzug des jeweiligen Ab-
schlagsatzes. Da sich dieser Abschlag nur auf eine
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GeldscheingriBe bezieht, kann man sich den ent-
sprechenden absoluten DM-Betrag sehr leicht mer-
ken.

Durch die RickfluBverhinderung in private Taschen
landen alle aufgerufenen Scheine gewissermaBen
automatisch bei den Banken, wo sie endgiiltig ein-
behalten und durch die neuen Scheine ersetzt wer-
den.

Nur derjenige Burger, der von der aufgerufenen
GroBe mehr Scheine im Besitz hat als er im Laufe
von drei bis vier Wochen insgesamt fur Ausgaben
bendtigt, ist also zu einem Umtausch bei der Bank
gezwungen.

Diese Abwicklungsregelung des Umtauschs hatte
folgende Vorteile:

@ Im Normalfall braucht niemand einen Umtausch
vorzunehmen oder an bestimmten Umtausch-
stellen anzustehen,

@ die umzutauschenden Scheine laufen automa-
tisch in Richtung Banken und verschwinden
gewissermaBen ,von allein“ aus dem Verkehr,

@ direkter Umtausch ist nur in Sonderféllen er-
forderlich.

AbschlieBende Gedanken

Zusammentfassend kann man sagen, daB der hier
vorgeschlagene ,weiche" Weg zur Einfihrung einer
konstruktiven Geldumlaufsicherung allen Beteilig-
ten Vorteile bringen kdnnte.

Fiir die Notenbank entfiele der vorherige Umtausch
des gesamten alten Geldes gegen neues Geld, der
bisher dem erstmaligen Einsatz des Aufrufverfah-
rens vorausgehen miiBte. Zwar ist auch bei der
Stiickelungsauslosung — ebenso wie beim Serien-
geld - ein Ersatz fiir den gesamten Geldbestand
bereitzuhalten. Aber wihrend beim Seriengeld die
neuen Geldscheine schon vor der ersten Ausiosung
in Umlauf gesetzt worden sein miissen, kommen sie
bei der Stiickelungsauslosung erst nach und nach
in den Umlaut.

Im Bereich des Geldumlaufs ergibt sich mit der
schrittweisen Anhebung der Umtauschabschlage
ein gleitender Abbau der gehorteten Bargeldbe-
stande durch ihre Umwandlung in (zinsdriickende)
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Bankguthaben. Es bedarf keiner zeitlich befristeten
Eingriffe der Notenbank in die Eigentumsrechte der
Marktteilnehmer, um dieses Inflationspotential
abzuschépfen und die Geldmenge so zu verringern,
wie es fiir die reibungslose Abwicklung der Transak-
tionen bei gleichbleibendem Preisniveau erforder-
lich ist.

Fir die Wirtschaft insgesamt ergibt sich mit der
schrittweisen Verringerung der Bargeldmenge um
die ,liberschiissigen” in ihrer Wirkung unberechen-
baren Anteile eine Verstetigung der Nachfrage und
eine Stabilisierung der Konjunktur, die auch bei ei-
nem Nachtassen des Wirtschaftswachstums nicht
gefahrdet wird.

Fir den Biirger verandert sich das gewohnte Geld
nur langsam in langeren Zeitabstanden. Kommt es
bei einer Auslosung auch tatséchlich zum
Umtausch einer GeldscheingriBe, muB er sich in
erster Linie die Farbe und Gestaltung der neuen
Scheine merken, wahrend die Ubrigen fiinf Geld-
scheingroBen unverandert bleiben. Im Laufe einiger
Wochen prégt sich der neue Schein dem Gedéacht-
nis ein, Bis zum néchsten Umtausch dirften die bis
dahin giiltigen Farben so sehr zur Gewohnheit ge-
worden sein, daB es dann vorzugsweise der Auf-
merksamkeit fir die Farbe der einen neuen Geld-
scheingroBe bedarf. Ob nach Ablauf mehrerer Jah-
re und Durchfilhrung einer entsprechenden Zahl
von Umtauschaktionen ein hoheres MaB an Auf-
merksamkeit fiir die jeweils gliltigen Scheine erfor-
derlich ist, hdngt wesentlich von der Lange der Zeit-
rdume ab, die zwischen den einzelnen Umtausch-
aktionen liegen.

In der gesamten Offentlichkeit schlieBlich wiirde ei-
ne solche Mdglichkeit der reibungsloseren Einfiih-
rung der notwendigen Geldumlaufsicherung viele
Einwande und Widerstdnde verringern helfen und
damit moglicherweise auch die politische Durch-
setzung erleichtern.
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